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OCENA SYTUACJII SPOEKI
VAKOMTEK S.A.
ZA ROK 2013

DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA

Rada Nadzorcza dokonata zwieztej oceny sytuacji Spétki wg stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku i perspektywy
najblizszych miesiecy.

W 2013 roku Spotka Vakomtek S.A. osiggnefa przychody ze sprzedaiy na poziomie 24 709 498,15 2z, co
wzgledem roku 2012 stanowito 48% wzrost, Spatka wypracowata zysk netto w wysokosci 891 727,31 zt. Kapitat
zaktadowy na koniec ubiegtego roku wynosit 4 000 000 zt i byt 0 60% wyzszy, niz kapitat zakfadowy Spétki na
dzier 31 grudnia 2012 roku. Wartos¢ majgtku (aktywa ogdtem) Spéiki na dzier 31 grudnia 2013 roku wyniosta
11 402 352,45 zt. i wzrosta w stosunku do roku 2012 o0 41,74%. W zwigzku z charakterystyka typowa dla spétki
handlowe]j gtéwne sktadniki majatku Spétki stanowily zapasy o wartosci 6013 111,03 zt araz nalenosci w

wysokosci 4 133 447,13 zt.

Poprzez rozwijanie i poszerzanie oferty sprzedazowej Spétka zwiekszyta w 2013 roku poziom wspoipracy z
obecnymi klientami, ktérymi sg przede wszystkim wielkopowierzchniowe sieci handlowe (np. Real, Auchan,
Makro), sieci specjalistyczne takie jak EURQ RTV AGD czy Media Expert oraz dystrybutorzy w kanale IT (np. AB,
ABC DATA). Vakomtek S.A. kontynuowat réwniez dziatania w kierunku rozwoju nowych kanatow sprzedaty,
miedzy innymi poprzez rozpoczecie wspolpracy z klientami branzy e-commerce.

W 2013 roku Spétka rozpoczeta rdwniez aktywne dziatania w kierunku rozwoju eksportu. Dzigki uczestnictwu w
targach i imprezach branzowych takich jak CEBIT w Hannover czy BALTTECHNICA w Wilnie Vakomiek S.A.
nawigzat nowe kontakty handlowe i rozpoczat intensyfikacje sprzedazy do zagranicznych odbiorcéw, wirod
ktérych znajdujg sie klienci z Biaforusi, Estonii, Grecji, Litwy, totwy, Niemiec, Wegier oraz Rosji. W planach
Spotki jest dalszy rozwdj i poszerzenie wspdipracy o dystrybutordw z kolejnych parstw.

W zwigzku z rozwojem dziatalnosci operacyjnej w 2013 roku Spétka Vakomtek 5.A. przeniosta sie do nowej
siedziby, ktora dzieki wiekszej i bardziej nowoczesnej powierzchni biura oraz magazynowi wysokiego
sktadowania pozwolita Spdice podnies¢ efektywnodd pracy oraz jej standard. Wychodzac naprzeciw planom
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rozwoju asortymentu w 2014 roku o nowe grupy produktowe takie jak diody LED czy mate AGD dokonano
zmian w strukturze dziatu handlowego tworzgc nowe dywizje dedykowane nowym produktom i odbiorcom.
Spotka zwiekszyta réwniez zatrudnienie, co byto bezposrednio powigzane ze wzrostem dziatalnosci.

W 2013 roku Spotka dokonata réwniez wszelkich czynnosci przygotowawczych do upublicznienia akcji Spotki
poprzez wejscie w 2014 roku na rynek NewConnect. Jako spdtka notowana na alternatywnym rynku obrotu
Vakomtek 5.A. zwiekszy swoja wiarygodnos$¢ biznesows, co powinno mieé pozytywny wplyw na dalszy rozwdj.

Wybrane dane wynikowe Spétki Vakomtek S.A. za rok 2013 ksztattujq sig nastepujaco:

wykonanie za Zmiana stanu
Lp. Wyszczegolnienie
1.01-31.12.2013 | 1.01-31.42.2012 | 01.01-31.12.2011 201372012

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: | o4 700 408,15 | 16 666 365,38 48 071,89 148,3%
B. Koszty dzialalnosci operacyjne; | 23 415982,82 | 15407 824,30 77 049,22 152,0%
C. Zysk (strata) ze sprzedazy | 435351533 | 1256 542,08 -28 977,33 102,6%
D. Pozostale przychody operacyjne 165 059,30 11 507 11 0.76 1434, 4%
E. Pozostale koszty operacyjne | 267 878,73 86 052,70 4000,00 298,5%
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjne] | 449580500 | 1 181 996,49 -32 976,57 101,2%
G. Przychody finansowe B4275,60 | 10104744 1936,71 83,4%
H. Koszty finansowe | 4137 727,19 6 205,93 487,86 2218.3%
f. Zysk {strata) z dziatalnosci gospodarczej 1 142 248 31 1276 838,00 31 527,72 89,5%
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0.00 0.0%
K Zysk (strata) brutto | 4 14224831 | 127883800 3152772 89.5%
L. Podatek dochodowy | 25052100 | 258 009,00 -760,00 97.1%

M. | Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00
N. Zysk (strata) metto | 599 727,31 | 1018820,00 -30 767,72 87,5%

Opisujac sytuacje finansowag Vakomtek S.A. w pierwszej kolejnosci nalezy zwrdcié uwage na wspomniany
powyiej bardzo znaczacy przyrost przychoddw ze sprzedaiy z 16.666.366,38 zt w roku 2012, do
24.709.498,15 zt w roku 2013. Mimo réwnolegtego wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej, udato sie uzyskac
przyrosty zaréwno na wyniku ze sprzedazy jak i na dziatalnosci operacyjnej. Dopiero dziatalnod¢ finansowa z
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uwagi na koszty obstugi zewnetrznego finansowania oraz przede wszystkim ujemne réznice kursowe z wyceny
bilansowej (ok. 147 tys.zt) od zaliczki na towary dla dostawcy zagranicznego, spowodowatly spadek wyniku na
dziatalnodei gospodarcze] ponizej prognozowanego poziomu. Odwrécenie te] wyceny wygeneruje jednak
przychody w tej samej kwocie z poczatkiem roku 2014, Ostatecznie wynik finansowy netto po uwzglednieniu
zardwno podatku odprowadzonego do Urzedu Skarbowego jak i podatku odroczonego uplasowat sie na
poziomie 891.727,31 zt

W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejsza role petnia statutowe organy Spétki
s Zarzad
+ Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza jest na biezgco informowana o wszelkich istotnych dziataniach oraz opiniuje lub zatwierdza je.

Zarzad w sposob ciagly analizuje pojawiajgce sie zagrozenia | potencjalne obszary ryzyka, podejmujac na
biezgco niezbedne $rodki zaradcze.

W prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Spétka ma do czynienia z takimi ryzykami jak:

Ryzyko makroekonomiczne — Wynika ono ze specyfiki prowadzonej przez Spétke dziatalnosci handlowe], ktdra
uzalezniona jest od biezgcej sytuacji ekonomicznej i finansowej zardwno w Polsce jak i w innych gospodarkach
zagranicznych. Zwigzane jest to z faktem wplywu jaki ma sytuacja gospodarcza na poziom zamoZnosci
spoteczenstwa ksztattujacy popyt na towary oferowane przez Vakomtek S.A.. Zarzadzanie ryzykiem polega
gléwnie na oferowaniu standardowych towardw konsumpcyjnych ktorych popyt jest mato wrazliwy na zmiany

koniunktury.

Ryzvko spadku marz_gferowanych towarow - Towary z grupy urzadzen IT w poczatkowej fazie cyklu Zycia
produktu oferowane sa na wyiszym poziomie cenowym. Nastepnie rownolegle ze wzrostem dostepnodci

nastepuje stopniowy spadek realizowanych marz. Zarzadzanie ryzykiem w tym przypadku polega w duzej
mierze na biezacym rozszerzaniu oferowanego asortymentu i wprowadzaniu nowych produktéw na rynek.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z fakiu importowania towardw dystrybucyjnych ze strefy EUR i USD, ktdre
nastepnie oferowane sg na rynku krajowym w PLN. Zarzadzanie ryzykiem w tej materii polega przede
wszystkim na optymalizacji zakupdéw bezposrednio od producentéw | minimalizacji posrednikéw zardwno w
transakcji kupna jak i sprzedazy. Ponadto Spdtka prowadzi na biezgco monitoring zmian kurséw i stara sig
szacowaé tendencje na rynku walutowym.

Ryzvko zwigzane z konkurencig — brania elektroniki uzytkowej i peryferii komputerowych charakteryzuje sig
wzglednie wysokim poziomem konkurencji miedzy dystrybutorami operujgcymi na rynku. Biorgc pod uwage
wielkosé rynku i stopienrt zréznicowania towardw, bariery wejscia na rynek sa stosunkowo niskie. Zarzadzanie
ryzykiem w tym przypadku polega zasadniczo na koncentracji sprzedazy w sieciach wielko powierzchniowych,
gdzie bariery wejscia 53 znacznie wyisze w zwigzku z czym Spétka moze utrzymaé swoje marze,

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia system zarzadzania ryzykiemn w Spoétce Vakomtek S.A.
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Kontrola biezgca w spofce realizowana jest przez wszystkie dziaty Spotki w sposéb ciagly. Dotyczy to w
szczegbinosci zgodnoscei stosowanych dziatan z przyjetymi w Spotee procedurami wewngtrznymi. Proces
kontroli sprawowany jest przez kierownikdw poszczegblnych dziatéw, ktdrzy sg nadzorowani przez Zarzad
Spotki. Zarzad na biezaco podejmuje kolejne dziatania majgce na celu zwigkszenie wewnetrznych

mechanizmow kontroli.

W opinii Rady Nadzorczej system kontroli funkcjonuje prawidtowo.

»Morison Finansista Audit” Sp. z o.0. - pedmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki Vakomtek S.A. za rok obrotowy wydat opinie pozytywna o
sprawozdaniu i nie zglosit zastrzezen ani uwag.

Sprawozdania finansowe nie wykazujg zadnych zagrozen dla dziatalnosci Spoétki.

Zdaniem Rady Nadzorczej, Spotka posiada zdolnosé de kontynuowania diugookresowego wazrostu. W ocenie
Rady Nadzorczej, perspektywy rozwoju Spdiki sg bardzo dobre. Ocene swojg Rada Nadzorcza formutuje na
podstawie sprawowania biezacego nadzoru nad $pdatka, opinii i raportu biegtego rewidenta oraz przegladu
kluczowych spraw Spatki.

Przewodniczgey Rady Nadzorczej

Mei-Yueh Lin



