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OCENA SYTUACJI SPOLKI
VAKOMTEK S.A.
ZA ROK 2014

DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA

Rada Nadzorcza dokonala zwiezfe] oceny sytuacji Spotki wg stanu na dzied 31 grudnia 2014 roku i
perspektywy najblizszych miesiecy.

W 2014 roku Spotka Vakomtek S.A. osiggneta przychody ze sprzedaiy na poziomie 29.238.338,34 zt ,
co wzgledem roku 2013 stanowito 18,33% wzrost. Spotka wypracowata zysk netto w wysokodci 55.635,85 zt.
Kapitat zaktadowy na koniec ubiegtego roku wynosit 4.000.000,00 z} i byt taki sam jak kapitat zakiadowy Spotki
na dziem 31 grudnia 2013 roku. Wartos¢ majatku (aktywa ogdtem) Spdlki na dziern 31 grudnia 2014 roku
wyniosta 15.624,137,73 zt. [ wzrosta w stosunku do roku 2013 o 37,03%. W zwiazku z charakterystykg typowa
dia spétki handlowe] gidwne sktadniki majatku Spdiki stanowily zapasy o wartosci 6.989.484,99 zt oraz
naleznosci w wysokosci 7.012.245,34 z4.

Poprzez rozwijanie i poszerzanie oferty sprzedazowej Spotka zwiekszylta w 2014 roku poziom
wspotpracy z obecnymi klientami, ktérymi sg przede wszystkim wielkopowierzchniowe sieci handlowe (np.
Carrefour, Auchan, Makro), sieci specialistyczne takie jak EURO RTV AGD czy Media Expert oraz dystrybutorzy
w kanale IT (nhp. AB, ABC DATA). Vakomtek S.A. kontynuowat rowniez dziatania w kierunku nawiazywania relacji
biznesowych z nowymi klientami takimi jak Empik oraz Media Saturn Holding Polska. Spétka poczynita tez
kolejne kroki w kierunku rozwoju wspdtpracy z klientaml branzy e-commerce takimi jak Groupon czy Agito.

W 2014 roku Spdétka kontynuowata aktywne dziatania w kierunku rozwoju eksportu. Vakomtek S.A. byt
obecny zaréwno na krajowych imprezach targowych, takich jak Targi Green Power 2014 w Poznaniu, jak i na
wydarzeniach miedzy narodowych, takich jak Miedzynarodowe Targi [FA 2014 w Berlinie, oraz
Miedzynarodowe Targi RIGACOMM 2014 na Litwie, Dzieki uczestnictwu w popularnych imprezach branzowych
spotka Vakomtek S.A. miata mozliwoiéé nawigzania nowych kontaktow handlowych. Na koniec 2014 roku spdtka
prowadzifa sprzedaz do odbiordw zagranicznych w Czechach, Stowacji, Rurmunii, Bialorusi, Estonii, Grecji,
Litwie, totwie, Niemczech, Rosji oraz na Wegrzech. W planach Spotki jest dalszy rozwdj i poszerzenie
wspdtpracy o dystrybutordw z kolejnych panstw,

W zwiazku z rozwojem dziatalnodci operacyjnej w 2014 roku Spdtka Vakomtek S.A. utworzyia nowy
oddziatl spdiki w Warszawie. Biuro handlowe w Warszawie zostafo otwarte w czerwcu biezgcego roku. Jego
celem jest wsparcie sprzedazy do obecnych klientow, oraz obstuga nowych kontrahentéw o ogolnopolskim

zasiggu.
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W 2014 roku Spotka wywigzywala sie rowniez z wszelkich czynnosci sprawozdawczych, jakie naktada
na nig fakt przynaleinoéci do spdlek notowanych na rynku NewConnet. Jako spétka notowana na
alternatywnym rynku obrotu Vakomtek S.A. klarownie prezentuje swojg wiarygednodc biznesows, co powinno
miet pozytywny wptyw na dalszy rozwdj.

Wybrane dane wynikowe Spdtki Vakomtek S.A. za rok 2014 ksztaltujg sig nastepujgco:

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

wykonariie za 2miana stanu

Wyszezegolnienie
01,01-31,12.2014 1.01.31.12.2013 1.01-31.12.2012 201412013

o

Koszty dziatalnosci operacyjnej 15 407 824,30 22,61%

" Zysk (strata ze sprzedazy | 1258542.08° - 59,15%.
Pozostale przychody operacyjne 208 908,97 11 507,11 25,35%

BAT%

“ Pozostate koszty opefac

R 4147

Zysk {strata) z dziatalnosci operacyjnej 450 185,90 1 195 695,90 1181 996,49 -62,35%

szjfci'n_bdj ﬁ _H_ansé\i\'r_e

. 09,28%

Koszty finansowe 282 332,43 137 727 .19 6 205,83 $04,99%

- 168458,85 114224

Podatek dochodowy 112 819,00 250 521,00 255 009,00

~  Pozostate obowigzkowe zmhiejszenia zysku |
: (zwigkszenia straty) |-

Zysk (strata) netto 55 £39,80 891 727,31 1018 829,00 -93,76%

Opisujac sytuacje finansowa Vakomtek S.A. w pierwszej kolejnosci nalezy zwrdcic uwage na
sukcesywny i zhaczacy przyrost przychoddw ze sprzedaiy z 16.666.366,38 zI w roku 2012, poprzez
24.709.498,15 zt w roku 2013, do 29.238.338,34 zt w roku 2014, co jest skutkiem konsekwentnej polityki
poszerzania rynkéw zbytu poprzez rozbudowe dotychczasowych kanatéw dystrybucyjnych i zwigkszanie zasiggu
terytorialnego struktur handlowych spotki.
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Wraz ze wzrostem przychoddw, zanotowano przyrost kosztéw, ktére na skutek wiekszej dynamiki w
stosunku do przyrostu przychoddw, doprowadzity do spadkéw wynikéw na wszystkich poziomach dziatalnosci.
lest to skutkiem rosngcei konkurencyjnosici na rynku, zmuszajgce] Spotke do stosowania niiszych, bardziej
konkurencyjnych marz, co w potgczeniu z bardzo niekorzystnym uktadem kursdéw walutowych gfownie w
drugiej] potowie 2014 roku, przyczynito sig do obnizenia wynikdw roku 2014. Spélka podejmuje jednak
negocjacje z klientami, celem urealnienia cen, liczae na pozytywny efekt wynikowy w roku 2015,

Warto tez podkresli¢ fakt podjetych dziatan Spétki zmierzajacych do wspomnianego powyie]
rozszerzenia zasiegu terytorialnego struktur handlowych, co réwniez generowato szereg kosztow zwigzanych
miedzy innymi z wyposaZeniem stanowisk pracy, czy te? rozbudowsg biura handlowego w Warszawie. Spétka
spodziewa sie, ze pozwali to jednak wygenerowac lepsze wyniki w kolejnych okresach.

Ostatecznie wynik finansowy netto po uwzglednieniu zardwno podatku odprowadzonego do Urzgdu
skarbowego jak i podatku odroczonego uplasowal sie na poziomie 55.639,85 zt

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza role petnig statutowe organy Spotki
e Zarzad
s Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza jest na biezaco informowana o wszelkich istotnych dziataniach oraz opiniuje lub zatwierdza je.

Zarzad w sposéb ciggly analizuje pojawiajace sie zagroienia | potencjalne obszary ryzyka, podejmujac na
biezgco niezbedne $rodki zaradcze.

W prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Spétka ma do czynienia z takimi ryzykami jak:

Rvzyko makroekonomiczne — Wynika ono ze specyfiki prowadzonej przez Spétke dziatalnosci handlowe], ktdra
uzalezniona jest cd bietacej sytuacji ekonomicznej i finansowej zardwno w Polsce jak i w innych gospodarkach

zagranicznych. Zwigzane jest to z faktem wptywu jaki ma sytuacja gospodarcza na poziom zamoznoSci
spofeczeristwa ksrtattujacy popyt na towary oferowane przez Vakomtek S.A.. Zarzadzanie ryzykiem polega
gidwnie na oferowaniu standardowych towaréw kensumpeyjnych ktérych popyt jest mato wrazliwy na zmiany

koniunktury.

Ryzvko spadku mari oferowanych towaréw - Towary z grupy urzadzen IT w poczatkowej fazie cyklu zycia
produktu oferowane s na wyiszym poziomie cenowym. Nastgpnie réwnolegle ze wzrostem dostgpnosci
nastepuje stopniowy spadek realizowanych marz. Zarzgdzanie ryzykiem w tym przypadku polega w duzej
mierze na biezacym rozszerzaniu oferowanego asortymentu i wprowadzaniu nowych produktéw na rynek.

Ryzyke walutowe - ryzyko to wynika z faktu importowania towardw dystrybucyjnych ze strefy EUR i USD, ktdre
nastepnie oferowane sg na rynku krajowym w PLN. Zarzagdzanie ryzykiem w te] materii polega przede
wszystkim na optymalizagji zakupdw bezpoirednio od producentéw i minimalizacji posrednikow zarowno w
transakeji kupna jak i sprzedazy. Ponadto Spdtka prowadzi na bieiaco monitoring zmian kurséw i stara sig

szacowad tendencje na rynku walutowym.

Rvzyko zwigzane z konkurencjg — brania elektroniki uzytkowej i peryferii komputerowych charakteryzuje sig \,\/4

wezglednie wysokim poziomem konkurencji miedzy dystrybutorami operujgcymi na rynku. Biorge pod uwage
wielkodé rynku i stopien zrdznicowania towardw, bariery wejicia na rynek s3 stosunkowo niskle. Zarzgdzanie
ryzykiem w tym przypadku polega zasadnicze na koncentracii sprzedazy w sieciach wielko powierzchniowych,
gdzie bariery wejécia s3 znacznie wyisze w zwigzku z czym Spdtka moze utrzymad swoje marze.
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Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia system zarzadzania ryzykiem w Spéfee Vakomtek S.A.

Kontrola biezgqea w spdice realizowana jest przez wszystkie dziaty Spotki w sposob ciggly. Dotyczy to w
szczegdlnosci zgodnosei stosowanych dziatar z przyjetymi w Spofce procedurami wewnetrznymi. Proces
kontroli sprawowany jest przez kierownikéw poszczegblnych dziatéw, kidrzy sy nadzorowani przez Zarzgd
Spélki. Zarzad na bieiaco podejmuje kolejne dziatania majace na celu zwigkszenie wewnetrznych

mechanizmow kontroli.
W opinii Rady Nadzorczej system kontroli funkcjonuje prawidiowo.

,Morison Finansista Audit” Sp. z 0.0. - pedmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki Vakomtek S.A. za rok obrotowy wydat opinie pozytywng o
sprawozdaniu i nie zglosit zastrzezeri ani uwag.

Sprawozdania finansowe nie wykazujg 2adnych zagrozer dla dziatalnosci Spétki.

Zdaniem Rady Nadzorczej, Spdtka posiada zdolnos¢ do kontynuowania dfugookresowego wzrostu. W ocenie
Rady Nadzorczej, perspektywy rozwoju Spotki sg bardzo dobre. Ocene swojg Rada Nadzorcza formufuje na
podstawie sprawowania biezgcego nadzoru nad Spdtkg, opinil i raportu biegtego rewidenta oraz przeglgdu

kluczowych spraw Spétki.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mei-Yueh Lin
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