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8.000.000 (osiem milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,50 zt (pieédziesigci groszy) kazda.
Nie istniejg ograniczenia przedmiotowe lub podmiotowe oferowania lub zbywania papierow wartosciowych.
Nie wystepuje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy).

Cena emisyjna 1 akcji serii E wynosi 0,50 zt (piecdziesigt groszy).

Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w
Memorandum Informacyjnym, ktére jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajagcym informacje o papierach
wartosciowych, ich ofercie i emitencie.

Zgodnie z art. 7 ust. 9 ustawy o ofercie publicznej, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie
wymaga oferta publiczna, w wyniku ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowia mniej niz 2 500 000 euro, jednakze pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 ustawy.

Niniejsze Memorandum nie byto zatwierdzane ani weryfikowane w zaden sposéb przez Komisje Nadzoru Finansowego ani
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W wypadku zmiany danych zawartych w Memorandum w okresie jego waznosci, Emitent sporzadzi aneks do Memorandum
i udostepni go na stronie internetowej: www.vakomtek.com oraz opublikuje w formie raportu biezacego.

Niniejsze Memorandum zostato sporzadzone w Poznaniu, dnia 17 sierpnia 2015 r. i zawiera dane aktualizujace jego tres¢
na dzien 17 sierpnia 2015 r. Termin waznos$ci Memorandum uptywa po 12 miesigcach od daty jego udostepnienia do
publicznej wiadomosci.
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I. Czynniki ryzyka

Inwestorzy, ktdérzy zamierzaja podjg¢ decyzje inwestycyjne zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta, powinni
przeanalizowad czynniki ryzyka, ktore zostaty szczegétowo opisane w niniejszym Memorandum Informacyjnym.

Ziszczenie sie dowolnego z nich, moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta i jego wyniki
finansowe.

Emitent zawart w Memorandum Informacyjnym wszystkie znane mu w dniu sporzadzenia Memorandum czynniki ryzyka.
Emitent nie wyklucza, ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez Spoétke, ktére mogg mie¢ w przysztosci
negatywny wptyw na jego dziatalnosc.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienistwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

1. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka wykorzystuje magazyn zlokalizowany w Poznaniu. Utrzymywanie towaru w
jednym miejscu stwarza ryzyko narazenia go na szkodliwe dziatanie niektorych zdarzen losowych (pozar, zalanie, kradziez
etc.). Wystapienie tych zdarzen moze przejSciowo ograniczy¢ lub w skrajnym przypadku nawet catkowicie wstrzymac
dziatalnos¢ Spoétki, skutkujac utratg Zzrédet przychoddw ze sprzedazy, wzrostem nieplanowanych kosztéw i spadkiem wynikéw
finansowych.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze zarowno majatek Emitenta, jak i potencjalna utrata zysku z tytutu zdarzen losowych sg
przez Emitenta ubezpieczone (Emitent dokonat ubezpieczenia majatku obrotowego od ognia i innych zdarzen losowych a
takze od kradziezy).

Istnieje takze ryzyko, iz na skutek spadku popytu na towary oferowane przez Emitenta, czes¢ towaru bedzie zalegata na
magazynie. W przypadku przedtuzajgcego sie okresu magazynowania niesprzedanego towaru moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej
z uwagi na dynamiczne zmiany technologiczne w zakresie produktéw IT, spadkowi ulegnie ich wartos$¢. Emitent stara sie
minimalizowa¢ ryzyko wystapienia zjawiska starzenia sie stanéw magazynowych poprzez polityke operacyjng Spotki. Sposéb
prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta zaktada szybki obrét towarami, w zwigzku z czym istotnie minimalizowany jest okres
przechowywania towarédw w magazynie. Jednoczesnie Emitent korzysta z magazynu o odpowiednim standardzie i
wyposazeniu zapewniajgcym bezpieczenstwo i wtasciwe warunku dla przechowywania towardw handlowych, co w znacznym
stopniu ogranicza mozliwe wystgpienie niekorzystnych zdarzen losowych.

Emitent wynajmuje powierzchnie magazynowa w nieruchomosci przy ul. Chlebowej 22 w Poznaniu od spétki Vadex Sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu. Ryzyko utraty powierzchni magazynowej minimalizowane jest z uwagi na fakt, iz Spotka Vadex Sp. z
0.0. jest powigzana osobowo z Emitentem (funkcje Cztonka Zarzadu Vadex Sp. z o0.0. petni Pan Chun-Fu Lin, petnigcy
jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzagdu Vakomtek S.A.). Ponadto zona Prezesa Zarzagdu Emitenta, Pana Chun-Fu Lin, Pani Mei-
Yueh Lin, petnigca jednoczesnie obowigzki Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta, jest udziatowcem w spétce Vadex,
a dodatkowo jest Dyrektorem Zarzadzajacym spotki Hanya posiadajgcej wiekszos¢ udziatéw spotki Vadex. Umowa najmu
zawarta zostata na warunkach rynkowych i przewiduje trzymiesieczny okres wypowiedzenia.

Emitent jest dystrybutorem elektroniki uzytkowej oraz peryferii komputerowych. Urzadzenia elektroniczne cechujg sie
ryzykiem wystepowania wad i usterek. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze pewien odsetek urzadzen oferowanych przez
Emitenta moze posiada¢ wady produkcyjne lub usterki nabyte w trakcie procesu transportu (srednio usterke lub wade
techniczng posiada 1% dostaw). W przypadku nasilenia sie tego zjawiska istnieje ryzyko, ze odbiorcy stracg zaufanie do
asortymentu oferowanego przez Spotke i ogranicza zamdwienia w zakresie wadliwych produktéw znajdujgcych sie w ofercie
Spotki. Ziszczenie sie takiego scenariusza mogtoby spowodowac pogorszenie wynikow finansowych.

Emitent stara sie minimalizowa¢ wspominane ryzyko poprzez wprowadzenie odpowiednich narzedzi i procedur
weryfikujgcych asortyment, ktére tym samym ograniczajg liczbe wadliwych towaréw wprowadzanych do obrotu. Do
zabezpieczen tych nalezg m.in. odpowiednie uzgodnienia z dostawcami, ktdre pozwalajg Spdtce na transfer
odpowiedzialnosci za uszkodzone towary na dostawcdw, a takze przeprowadzanie kontroli jakosci przez producentéw przed
wystaniem towaréw do Spotki.

Wielkos¢ osigganej przez Emitenta sprzedazy — podobnie jak w przypadku innych podmiotéw dziatajgcych w branzy
dystrybucyjnej w sektorze elektroniki uzytkowej —zalezy od sezonowych wahan popytu. Nasilenie popytu zazwyczaj nastepuje
w okresie IV kwartatu roku kalendarzowego. Skutkuje to niemoznoscig precyzyjnej oceny potencjalnej sytuacji Spotki i
utrudnia szacowanie wynikdéw za dany rok obrotowy na podstawie wynikéw kwartalnych. Ponadto w zwigzku ze zwiekszong
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sprzedazg na poczatku IV kwartatu (nasilenie efektu wigze sie ze wzmozong aktywnoscig zakupowa odbiorcéw w zwigzku z
procesem zatowarowania sieci handlowych przed $wietami Bozego Narodzenia) mogg wystgpi¢ trudnosci zwigzane z
zapewnieniem odpowiedniej powierzchni magazynowej, obstuga logistyczng sprzedazy oraz zwiekszonym zapotrzebowaniem
na kapitat obrotowy w tym okresie.

Przychody ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym (w min zt)

12,00 - 10,86 11,36

10,00 - 9,08

Miliony

8,00 -

6,27 6,27

5,66 5,76 5,25 5,81

6,00 -
4,00 -
2,00 -

0,00 -

IQ nQ naQ IvVQ

m 2013 w2014 = 2015

Zrédfo: Emitent

W odrdznieniu od innych branz, oferta Emitenta nie ulega istotnym zmianom asortymentowym (tak jak to ma miejsca na
przyktad w branzy spozywczej lub odziezowej) w zaleznosci od sezonu roku. W przypadku Emitenta efekt sezonowosci
odzwierciedla sie jedynie w zmianach wolumenu zakupéw odbiorcéw, a nie w zakresie wahan preferencji poszczegdélnych
grup asortymentowych.

Dziatalno$¢ Emitenta, jako dystrybutora urzadzen elektronicznych powszechnego uzytku, opiera sie w znacznej czesci na
wykorzystywaniu dobrego wizerunku Spétki jako dostawcy dobrej jakosci sprzetu po konkurencyjnej cenie. Istnieje ryzyko, ze
w wyniku nieprzewidzianych zdarzen marki oferowane przez Spotke utracg dobry wizerunek, co moze spowodowac spadek
zaufania odbiorcéw do asortymentu oferowanego przez Emitenta i bezposrednio przetozy¢ sie na spadek generowanych
obrotéw.

W celu minimalizacji wymienionego ryzyka Spdtka prowadzi rzetelng polityke informacyjng, zaréwno wobec swoich
dostawcéw, jak i odbiorcéw — dzieki czemu stworzony zostat wizerunek Emitenta jako solidnego i elastycznego kontrahenta.
Podejscie Spétki w zakresie wspotpracy ze swoimi kontrahentami zaowocowato powstaniem pozytywnego wizerunku Spotki,
ktére zostaje odzwierciedlone w wielu obszarach — np. poprzez zawarcie dtugoterminowych umoéw z odbiorcami, zawarcie
umoéw na wylgcznoéé dystrybucji w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej z wybranymi dostawcami, a takze poprzez
zaoferowanie Spétce atrakcyjnych warunkéw wspotpracy, zaréwno przez dostawcow, jak i odbiorcéw. Dobry wizerunek Spotki
jest budowany w oparciu o wieloletnie doswiadczenie oraz relacje biznesowe 0sdb zarzgdzajgcych Emitentem.

W procesie dystrybucji towaréw do odbiorcdw Emitent udziela swoim kontrahentom kredytow kupieckich. W zwigzku z
wystepowaniem okresu kredytowania odbiorcéw Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z ewentualng niewyptacalnoscig
swoich partneréw handlowych. Naleznosci handlowe stanowig znaczacy sktadnik sumy aktywow Emitenta (na koniec 11Q 2015
r. stanowity 29,85% wartosci sumy bilansowej), dlatego opdznienia w regulacji naleznosci przez kontrahentéw moga
spowodowac trudnosci w utrzymaniu ptynnosci przez Emitenta. Ponadto, ze wzgledu na zamrozenie znacznej czesci srodkow
pienieznych w postaci naleznosci, Spétka wykazuje rosngce zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. Jest to szczegdlnie istotne
w fazie rozwoju Spotki, w trakcie ktdérej rozszerzana jest oferte towarowa (co wymaga zaangazowania coraz wiekszej ilo$¢
srodkow finansowych).

Czynnikiem ograniczajagcym niniejsze ryzyko jest fakt, ze Emitent wspotpracuje ze sprawdzonymi i renomowanymi
kontrahentami, ktorzy reguluja swoje zobowigzania w terminie oraz utrzymujg ciggtos¢ zamdwien na towary Emitenta.
Dodatkowo w zakresie naleznosci zagranicznych Spoétka korzysta z zabezpieczen oferowanych przez firmy ubezpieczajace
naleznosci handlowe. Ponadto Zarzad Emitenta aktywnie monitoruje zmiany zapotrzebowania na kapitat obrotowy —
szczegdlnie w okresie nadchodzacego oczekiwanego wzrostu skali dziatalnosci podmiotu.
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Zarzad Emitenta opracowat strategie rozwoju, ktéra w jego ocenie pozwoli odnotowaé wzrost wartosci rynkowe;j
prowadzonego przedsiebiorstwa. Realizowanie strategii pozwoli na systematyczne zwiekszanie udziatu w rynku
dystrybutoréw elektroniki uzytkowej w Polsce i dalszy wzrost efektywnosci ekonomiczno — finansowej prowadzonej
dziatalnosci.

Istnieje ryzyko, iz Spotka nie zrealizuje strategii rozwoju przedstawionej w rozdziale IV, pkt 7, ppkt 7.5 niniejszego
Memorandum Informacyjnego w stopniu pozwalajagcym odnies¢ zadowalajgcy sukces rynkowy. Ponadto biorac pod uwage
wysoka dynamike zmian na rynku dystrybucji urzadzen elektronicznych istnieje ryzyko, ze cele strategiczne ulegna zmianie i
zostang dostosowane do panujacej sytuacji na rynku. Zdaniem Zarzagdu Emitenta, z uwagi na wysoka elastycznos¢ Spotki, jest
ona dobrze przygotowana do dostosowywania sie do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych.

Dla dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta istotng role odgrywaja wiedza oraz doswiadczenie Prezesa Zarzadu Emitenta
Pana Chun-Fu Lina oraz kadry menedzerskiej. Indywidualne, wypracowane na przestrzeni wielu lat kontakty i relacje z
dostawcami oraz odbiorcami majg znaczacy wpltyw na dziatalno$¢ Emitenta i przektadajg sie na wyniki finansowe
wypracowywane przez Spoétke, a takze na poziom realizowanych marz. Wiedza oséb kluczowych ma istotne znacznie dla
dalszego rozwoju Spoétki. Ewentualne odejscie ktéregokolwiek z przedstawicieli kadry menedzerskiej mogtoby skutkowaé
pogorszeniem wynikow generowanych przez Emitenta. Nalezy jednak zauwazy¢, ze cztonkowie kadry menedzerskiej s
zwigzani ze Spotkg od poczatku jej istnienia, a takze, iz Pan Chun-Fu Lin jest zaangazowany kapitatowo w Spétke.

Czynnikiem ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest rowniez fakt, ze dziatalnos¢ Spotki oparta jest na funkcjonowaniu
departamentéw dedykowanych poszczegdlnym obszarom dziatalnosci (m. in. dziatu zamdwien, czy sprzedazy). Taka struktura
pozwala do pewnego stopnia uniezalezni¢ procesy w przedsiebiorstwie od bezposredniej aktywnosci oséb kluczowych.

Pan Chun-Fu Lin petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu Spoétki, na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego jest
wiascicielem 2.400.000 akcji Spétki stanowigcych 30,00% w kapitale zaktadowym Spoétki, oraz dajacych prawo do 42,86%
ogotu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Wybrani cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Prokurent sg powigzani osobowo z Prezesem Zarzadu (i jednoczesnie ze znaczgcym
akcjonariuszem Emitenta). Powigzania osobowe Rady Nadzorczej i Prokurenta z akcjonariuszami oraz Zarzadem Spotki
ksztattujg sie w sposob nastepujacy:

. Pani Mei-Yueh Lin, petnigca obowigzki Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta, jest zong Pana Chun-Fu Lin
(Prezesa Zarzadu Spotki). Ponadto Pani Mei-Yueh Lin, na dzier sporzadzenia Memorandum Informacyjnego jest
Dyrektorem Zarzadzajagcym spotki Hanya International Corp. bedacej wtascicielem 4.479.608 akcji Spotki,
stanowigcych 56,00% udziat w kapitale zaktadowym Spétki, oraz dajacych prawo do 45,71% ogétu gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

. Pan Ya-Lu Lin petniacy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, jest synem Pani Mei-Yueh Lin i Pana Chun-Fu Lin.

. Pani Shih-Yun Hsiao petnigca funkcje Cztonka Rady Nadzorczej, jest synowg Pani Mei-Yueh Lin i Pana Chun-Fu Lin.
Ponadto Pani Shih-Yun Hsiao jest zong Pana Shang-Ju Lin petnigcego funkcje Prokurenta Spotki

e PanShang-Ju Lin petnigcy funkcje Prokurenta, jest synem Pani Mei-Yueh Lin i Pana Chun-Fu Lin. Ponadto Pan Shang-
Ju Lin jest mezem Pani Shih-Yun Hsiao, petnigcej funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Szczegdtowe informacje dotyczace cztonkdédw Rady Nadzorczej przedstawione zostaty w punkcie 15 niniejszego Memorandum
Informacyjnego pt. 15. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzqdzajgcych i 0séb nadzorujgcych Emitenta

Inwestorzy nabywajgcy akcje Spotki powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze po przeprowadzeniu oferty dotychczasowi
akcjonariusze, zachowajg decydujacy wptyw na jej dziatalnos¢ i bedg w posiadaniu wystarczajacej ilosci akcji, aby miec
decydujacy wptyw na decyzje biznesowe Spoétki. Nie mozna zagwarantowad, ze interesy tych akcjonariuszy beda tozsame z
interesami mniejszosciowych akcjonariuszy. Wymienieni gtéwni akcjonariusze mogg przegtosowac¢ na Walnym Zgromadzeniu
uchwaty nie zawsze korzystne dla pozostatych akcjonariuszy.

Czynnikiem istotnie ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest fakt, ze powigzania osobowe Emitenta maja charakter powigzan
rodzinnych. Zatozyciele Spotki (i osoby powigzane rodzinnie z zatozycielami) zasiadajg w organach nadzorczych i zarzagdczych,
co moze przetozy¢ sie na wiekszg efektywnos$é dziatania Spotki oraz wieksza dbato$¢ o realizowanie strategii rozwoju
przedsiebiorstwa.

Emitent dystrybuuje towary do duzych sieci handlowych oraz kilku wiodacych dystrybutoréw sprzetu IT w Polsce i w Europie
(sieci wielkopowierzchniowe, hipermarkety oraz sieci specjalizujgce sie w elektronice). Niektdrzy klienci Spotki mogg dazy¢
do skrdcenia dtugosci taricucha dostaw i pominiecia Spoéfki jak dystrybutora towardw na rynku poprzez dokonanie zakupdow
bezposrednio u importeréw lub producentéw.
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Odbiorca Udziat w przychodach w 2013 r. [%] Udziat przychodach w 2014 r. [%]
Odbiorca 1 24,35% 21,21%
Odbiorca 2 7,20% 13,39%
Odbiorca 3 8,93% 11,22%
Odbiorca 4 8,38% 9,74%
Odbiorca 5 7,32% 8,37%
Odbiorca 6 6,55% 6,50%
Odbiorca 7 7,94% 5,75%
Odbiorca 8 5,84% 3,66%
Pozostali 23,49% 20,15%

Zrédfo: Emitent

W strukturze przychodéw wygenerowanych przez Spétke w 2014 r. dominuje jeden odbiorca z 21% udziatem (na koniec 2013
r. udziat ten stanowit 24%). Ryzyko utraty wskazanego odbiorcy minimalizowane jest poprzez zawarcie dtugoterminowej
umowy o wspotpracy. Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw jest takze minimalizowane dzieki stosunkowo duzemu rozproszeniu
pozostatych klientow.

Ponadto posrod odbiorcow sieciowych moze wystgpic¢ zjawisko taczenia sie podmiotéow oraz wzajemnych przejeé, co
skutkowa¢ moze zmianami w zakresie zawartych umoéw dtugoterminowych, a takze zmianami preferencji zakupowych w
ramach zaktualizowanych strategii operacyjnych. Istnieje zatem ryzyko utraty czesci odbiorcéw, co w konsekwencji moze
negatywnie wptynac¢ na poziom realizowanej sprzedazy i osiggane przez Spdétke wyniki finansowe.

Emitent stara sie ograniczy¢ wymienione ryzyko poprzez stosowanie w umowach dystrybucji zapiséw ustanawiajacych dla
Emitenta preferencyjnos¢ w dystrybucji okreslonych towaréw do wybranych sieci handlowych. Ponadto Emitent dazy do
ciggtej dywersyfikacji odbiorcéw oferowanych towaréw poprzez nawigzywanie kontaktéw handlowych z nowymi
podmiotami.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Zarzad Emitenta prowadzi nieustannie dziatania, ktére maja zaciesni¢ wspdtprace
odbiorcéw z Emitentem. Dziatania te przejawiaja sie poprzez wspétuczestnictwo w akcjach promocyjnych prowadzonych
przez sieci handlowe oraz elastycznos¢ w zakresie dostaw (zaréwno w zakresie ilosciowym, jak i cenowym), ktéra pozwala na
przeprowadzenie niemal kazdej akcji promocyjnej przez danego odbiorce.

Emitent wspdtpracuje z dystrybutorami hurtowymi, bedgcymi importerami elektroniki uzytkowej i peryferii komputerowych
oraz wytgcznymi przedstawicielami marek produktdow elektronicznych oraz bezposrednio z producentami urzadzen
elektronicznych.

Marka Udziat w 2014 r. [%]
Dostawca 1 47,05%
Dostawca 2 17,35%
Dostawca 3 3,53%
Dostawca 4 2,22%
Dostawca 5 1,94%
Pozostali 27,91%

Zrédto: Emitent

W strukturze dostawcow z podziatem na marki, dominuje sprzedaz towaréw od jednego dostawcy, ktéry odpowiadat w za
ponad 47% wartosci zamdwien w 2014 r. Istnieje ryzyko, iz w przypadku utraty jednego z kluczowych dostawcoéw poziom
przychoddéw realizowanych przez Emitenta ulegnie spadkowi, co negatywnie wptynie na generowane przez niego wyniki
finansowe.

Istnieje takze potencjalne ryzyko, ze rozpoczynajgc wspotprace z nowymi dostawcami, Emitent uzyska mniej korzystne
warunki dostaw, co przetozy sie na pogorszenie jego sredniej rentownosci oraz wynikow finansowych. Warunki dostaw
oferowane przez importeréw najbardziej znanych marek uzaleznione s3 od wolumenu zamdwien — zatem rozpoczecie
wspotpracy z danymiimporterami sprzetu wigze sie z rozpoczeciem procesu uzyskiwania coraz bardziej dogodnych warunkéw
wspotpracy. Niemniej jednak w poczatkowej fazie wspotpracy nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig realizowania nizszej marzy.
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Czynnikiem ograniczajagcym powyzsze ryzyko jest fakt, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum dla niektérych
producentéw Emitent petni role preferowanego dostawcy produktow do okreslonej grupy odbiorcow (sieci
wielkopowierzchniowych) oraz swiadczy kompleksowe ustugi merchandisingu (prezentacji towaréw w punktach sprzedazy).
Ponadto z wieloma podmiotami Emitent nawigzat trwate relacje handlowe, ktére przektadajg sie na stabilno$¢ dostaw.
Dodatkowo powyzsze ryzyko minimalizowane jest poprzez zaangazowanie kapitatowe i osobowe Pana Chun-Fu Lin i Pani Mei-
Yueh Lin w spoétce Handsfull Technology Corp., ktéora posiada m.in. prawa do marek: Vakoss, Xzero i Msonic. Nalezy takze
wyraznie wskazac¢, ze sam fakt zaangazowania kapitatowego i osobowego, o ktdrym mowa powyzej nie stanowi dodatkowego
ryzyka dla Emitenta - pomiedzy spdtka Vakomtek i spdtkag Handsfull Technology Corp. nie dochodzito w przesztosci do
transakgji, jak rowniez nie ma zamiaru dokonywania takich transakcji w przysztosci. Z innymi dostawcami, do ktérych nalezy
m.in. Verbatim, Spotka posiada bliskie relacje handlowe, a wspdtpraca ma charakter stabilny o dtugoterminowych
perspektywach. Ze wzgledu na wypracowane kanaty sprzedazy do hipermarketéw Emitent jest atrakcyjnym odbiorca
towarow dla wiekszosci wspdtpracujgcych z nim dostawcow (w tym importerow). W zwigzku z powyzszym Spoétka uzyskuje
specjalne przywileje w zakresie cen zakupu towardw, ktére sg atrakcyjniejsze od standardowej oferty tego dostawcy.

Ryzyko utraty kluczowych dostawcow jest takze minimalizowane dzieki doswiadczeniu oséb zarzadzajacych Emitentem,
ktérzy posiadajg wieloletnig historie aktywnosci gospodarczej na rynku dystrybucji urzadzen elektronicznych, co
bezposrednio przektada sie na szerokie kontakty biznesowe oraz dobre relacje z obecnymi partnerami handlowymi.

Jedyng osobg zasiadajacg w Zarzadzie Emitenta jest Pan Chun-Fu Lin. Istnieje ryzyko, iz w przypadku nieobecnosci, choroby
badZ wystgpienia innych zdarzen ograniczajagcych mozliwos¢ petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana Chun-Fu Lina
biezgce funkcjonowanie Spétki moze byc¢ utrudnione.

Powyzsze ryzyko zminimalizowane zostat na skutek udzielenia w dniu 10 pazdziernika 2013 roku Panu Shang-Ju Lin (synowi
Pana Chun-Fu Lin) Prokury Samoistnej. Prokurent uprawniony jest do samodzielnego dokonywania wszystkich czynnosci
sadowych i pozasgdowych, jakie sg zwigzane z prowadzeniem Spotki oraz do sktadania podpiséw w jej imieniu. Oswiadczenia
skierowane do Spétki, jak rowniez doreczenia pism, mogg by¢ dokonywanie skutecznie wobec samego Prokurenta. Prokura
Samoistna zostata zarejestrowana w KRS dnia 28 pazdziernika 2013 r.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Prowadzona przez Vakomtek S.A. dziatalno$¢ uzalezniona jest od biezgcej sytuacji gospodarczej w Polsce, jak i na $wiecie.
Wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spdtke maja takie czynniki jak poziom konsumpcji oraz poziom zamoznosci
spoteczenstwa.

Poziom koniunktury gospodarczej oraz wielko$¢ popytu zgtaszanego przez spoteczeristwo uwarunkowane sg wieloma
czynnikami, w tym w szczegdélnosci: tempem wzrostu PKB, poziomem inflacji i stép procentowych, dostepnoscig i
oprocentowaniem kredytow. Niekorzystne zmiany czynnikdw makroekonomicznych moga wptyngé¢ na spadek popytu na
ustugi oferowane przez Spoétke, co moze przetozyc¢ sie na pogorszenie jej sytuacji finansowe;j.

Czynnikiem ograniczajgcym ryzyko niekorzystnego wptywu zmian wskaznikéw makroekonomicznych na popyt zgtaszany przez
konsumentow jest fakt, ze towary oferowane przez Emitenta znajdujg sie w grupie towaréw konsumpcyjnych codziennego
uzytku o umiarkowanej jednostkowej wartosci, dzieki czemu popyt na te towary nie jest tak wrazliwy na zmiany koniunktury
jak to ma miejsce w przypadku towaréw o wysokiej wartosci jednostkowej. Poza tym w Polsce stale umacnia sie popyt na
sprzet elektroniczny codziennego uzytku, stanowigcy grupe peryferii innych sprzetéow i urzadzen (gtéwnie peryferii
komputerowych i RTV), z ktérych spoteczenstwo korzysta kazdego dnia niezaleznie od aktualnych warunkéw gospodarczych.

Vakomtek S.A. jest spdtkg prawa polskiego, zarejestrowang i dziatajgcg na terytorium Polski. Jednakze Pan Chun-Fu Lin,
(Prezes Zarzadu), jak réwniez Pan Shang-Ju Lin (Prokurent) i cze$¢ z cztonkéw Rady Nadzorczej, nie posiadaja obywatelstwa
polskiego. Pan Chun-Fu Lin jest obywatelem Republiki Chinskiej (Tajwanu), posiada jednakze karte statego pobytu na
terytorium Polski, wydang przez Wojewode Wielkopolskiego. W chwili obecnej przepisy prawa nie ograniczajg w zaden
sposob petnienia funkcji w organach spétek prawa handlowego przez osoby posiadajgce taki status prawny, jednakze nie
mozna wykluczy¢ ich niekorzystnej zmiany w przysztosci.

Przepisy prawa obowigzujgce w Polsce, w tym przepisy regulujgce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz dziatalnosci
handlowej, a takze prawa dotyczacego sprzedazy towardw importowanych, ulegajg czestym zmianom oraz w wielu
przypadkach charakteryzuja sie brakiem jednolitej wyktadni. Wystepujgce zmiany przepiséw prawa stwarzajg ryzyko, ze
koniecznos$¢ dostosowania sie podmiotéw do nowych regulacji pociggnie za sobg skutki mogace mie¢ negatywny wptyw na
popyt na towary oferowane przez Emitenta. Nieprzewidziane zmiany wyktadni przepisdw prawa powodujg powstanie ryzyka
zwigzanego z nieprawidtowg interpretacjg tych przepisow i natozenia sankcji za uchybienia wynikajgce z rozbieinej
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interpretacji przepiséw prawa przez podmioty gospodarcze i ustawodawce. Istnieje rowniez ryzyko zwigzane ze zmianami
przepiséw i wyktadni w kierunku niekorzystnym dla Emitenta — co wigza¢ sie moze z dodatkowymi nieoczekiwanymi
utrudnieniami w prowadzeniu przez Spétke dziatalnosci operacyjnej, a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do poniesienia
dodatkowych znaczacych kosztéw dostosowawczych i naprawczych z tytutu nieprawidtowego dostosowania sie Spotki do
zmienionych przepisow.

Nie mozna wykluczy¢, ze czeste nowelizacje i ewentualne zmiany w przepisach prawa moga mie¢ wptyw na zakres dziatalnosci
Spotki i jej wyniki finansowe.

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym, korzystajgc w razie potrzeby z pomocy
podmiotow swiadczgcych profesjonalng pomoc prawng. Spétka monitoruje zmiany prawa majgc na celu eliminacje ryzyka
niedostosowania swojej dziatalnosci do ewentualnych nowych rozwigzan prawnych.

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisdw i niespdjnymi
interpretacjami prawa podatkowego, nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania
regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowaé niepewnos¢ w zakresie ostatecznych
efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw
podatkowych, ktére mogg spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych.

Biorgc pod uwage, ze Spotka jest dystrybutorem towardw importowanych z poza Unii Europejskiej istnieje ryzyko zmiany
przepiséw podatkowych w zakresie optat celnych i innych ograniczen w tym zakresie. Istnieje mozliwos¢ zmiany polityki
handlowej Unii Europejskiej, ktéra doprowadzi¢ moze do wprowadzenia we wszystkich Krajach Cztonkowskich bardziej
restrykcyjnych instrumentéw ochrony tych Krajéw Cztonkowskich wobec importu towaréw spoza Unii (w tym réwniez z
krajéow Dalekiego Wschodu). Instrumenty polityki handlowej, w tym instrumenty ochrony rynku, sg ustanawiane przez
Parlament lub Komisje Europejska w drodze decyzji i rozporzadzen stosowanych bezposrednio. Polski Rzad od maja 2004 r.
stracit prawo do samodzielnego ustanawiania praw importowych. W ramach tego systemu ustanawiane sg w zakresie obszaru
UE instrumenty ochronne wynikajagce z przeprowadzonego postepowania antydumpingowego, postepowania
antysubsydyjnego oraz postepowania ochronnego przed nadmiernym importem. Istnieje ryzyko, ze wprowadzenie przez Unie
Europejska bardziej restrykcyjnych przepisow ochronnych doprowadzi do znaczacego wzrostu wartosci zamawianych
towarow, w wyniku czego spadkowi ulegng marze realizowane przez spétki. Czynnikiem ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest
fakt, ze ograniczenie bedzie dotyczyto wszystkich reselleréw (odsprzedawcow) doébr elektronicznych na rynku, w zwigzku z
czym na tle konkurencji pozycja Emitenta nie powinna ulec pogorszeniu.

Niestabilnos¢ przepiséw podatkowych oraz zmiany w interpretacji dotyczg wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalnosé
gospodarczg na terenie Polski. W zwigzku z tym ziszczenie sie niniejszego ryzyka nie powinno w znaczny sposéb obnizy¢
przewagi konkurencyjnej. Emitent na biezagco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spoétki przepiséw
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do
wystepujacych zmian.

Emitent narazony jest na ryzyko walutowe, za$ dziatalnos¢ operacyjna Spétki i wyniki Emitenta uzaleznione sg od zmian
globalnych cen elektroniki uzytkowej. W 2014 r. 6,39% przychodéw denominowane byto w walutach obcych. Globalne ceny
denominowane sg zazwyczaj w takich walutach jak EUR lub USD. Niemniej biorgc pod uwage fakt, ze Spétka dokonuje zakupu
urzadzen od posrednikow krajowych importujacych sprzet spoza granic kraju, ceny tych dostaw uzaleznione sg dodatkowo
od poziomu kursu ztotego wzgledem walut, w ktérych denominowane sg globalne ceny elektroniki. Zatem, mimo ze Spétka
ponosi w zdecydowane]j wiekszosci koszy w walucie krajowej, to jednak koszty te sg posrednio uzaleznione od kursu waluty
krajowe] wzgledem walut, w ktérych denominowane sg ceny urzadzen elektronicznych oferowanych na rynkach
miedzynarodowych.

Dla Emitenta korzystna jest tendencja umacniania sie polskiej waluty. Sytuacja taka powoduje, ze ceny elektroniki oferowane
przez importerow (bedacych dostawcami sprzetu dla Emitenta) ulegajg wzglednemu spadkowi. Natomiast ewentualne
niekorzystne wahania kurséw walutowych (tj. spadek kursu waluty polskiej wzgledem innych walut) moze spowodowaé
wzrost cen towarédw oferowanych przez dostawcéw, co moze skutkowac powstaniem dodatkowych kosztéw i przetozyc sie
na obnizenie wyniku finansowego Spofki.

Biorac pod uwage fakt, ze Spotka dokonuje sprzedazy urzadzen réwniez dystrybutorom oferujgcym te urzadzenia na innych
rynkach sgsiadujacych z polskim, nadmierny wzrost wartosci waluty krajowej spowoduje, ze oferowane przez Emitenta ceny

produktéw mogg okazacd sie niekorzystne dla tych odbiorcow.

W celu ograniczenia niekorzystnego wptywu tego ryzyka na wyniki, Emitent na biezgco prowadzi monitoring zmian kurséw
walutowych i stara sie szacowac tendencje na rynku walutowym. Niemniej jednak z uwagi na fakt, ze waluta polska jest
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postrzega wcigz jako waluta ryzykowna, istnieje ryzyko czestych fluktuacji jej kursu, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe
Spotki.

Emitent dziata na rynku dystrybucji towaréw elektroniki uzytkowej i peryferii komputerowych. Podstawowg dziatalnoscig
Emitenta jest posredniczenie miedzy importerami produktéw elektronicznych w Polsce i zagranicznymi producentami tych
wyrobdéw, a wielkopowierzchniowymi sieciami detalicznymi dostarczajgcymi produkty do odbiorcéw finalnych. Rynek ten
charakteryzuje sie wzglednie wysokim poziomem konkurencji miedzy dystrybutorami urzadzen elektronicznych. Biorgc pod
uwage skale rynku, réznorodnosé produktéw elektronicznych oraz duzg liczbe potencjalnych odbiorcéw, bariery wejscia na
ten rynek sg stosunkowo niskie. Intensyfikacja konkurencji spowodowana statym pojawianiem sie nowych podmiotéw na
rynku i poszerzeniem ich skali dziatalnosci, przejawia sie w rosngcym nasyceniu rynku oraz coraz bardziej agresywnej polityce
cenowej. Nasilenie sie walki konkurencyjnej moze skutkowac obnizeniem realizowanych marz, wzrostem kosztéow dotarcia
do klienta i w konsekwencji pogorszeniem wynikdw finansowych realizowanych przez Emitenta.

Emitent aktywnie reaguje na ewentualne nasilenie sie walki konkurencyjnej, podejmujac dodatkowe dziatania w zakresie
wsparcia sprzedazy. Istotnym czynnikiem zabezpieczajgcym Spotke przed konkurencja jest fakt, ze Emitent jest
wyspecjalizowanym dystrybutorem towardw dla wielkopowierzchniowych sieci detalicznych. Sprzedaz do hipermarketéw i
sieciowych sklepow specjalistycznych generuje dominujaca wielkos$¢ tgcznych obrotéw Spoétki. Spétka posiada podpisane
dtugoterminowe umowy na dostawy towaréw do wiekszosci sieci handlowych w Polsce. Kanat ten cechuje sie znacznie
wyzszymi barierami wejscia, co skutecznie chroni Spétke przed narazeniem na nastepstwa walki konkurencyjnej na otwartym
rynku.

Spétka, bedac dystrybutorem elektroniki uzytkowej, narazona jest na ryzyko spadku marz realizowanych na sprzedazy
oferowanych towardw. Towary z grupy urzadzen elektronicznych w poczatkowej fazie cyklu zycia produktu, ze wzgledu na
zwiekszony popyt (wystepujacy na etapie wzrostu zainteresowania danym produktem i mody) oferowane sg z reguty na
wyzszym poziomie cenowym i przy wysokich marzach. Nastepnie réownolegle ze wzrostem dostepnosci danej grupy
produktéw na rynku (tj. w nastepstwie wprowadzenia do obrotu podobnych produktéw przez inne podmioty konkurencyjne)
nastepuje stopniowy spadek realizowanych marz na danej grupie produktéw. Ponadto wraz z uptywem czasu technologia
zastosowana w danej grupie produktéw ulega upowszechnieniu i zainteresowanie konsumentéw przenosi sie na nowsze,
bardziej zaawansowane towary, w zwigzku z czym spada atrakcyjnos¢ zakupowa wprowadzonych wczesniej urzadzen. Efekt
ten jest szczegdlnie znaczacy w sytuacji walki konkurencyjnej o klienta zainteresowanego zakupem danego asortymentu
towardw. Istnieje zatem ryzyko spadku marz na sprzedazy urzadzen elektronicznych i peryferii komputerowych
powszechnego uzytku.

Zarzad Spotki zaznacza, ze w wiekszosci przypadkow na rynku konsumpcyjnej elektroniki uzytkowej w miare upowszechnienia
sie danego produktu, zwigzany z tym zjawiskiem spadek cen sprzedazy danego towaru powodowany jest w znacznej mierze
spadkiem kosztow jego produkcji (ze wzgledu na wzrost skali sprzedazy), a nie upowszechnienia sie tych lub podobnych
produktéw. W zwigzku z tym Emitent nie notuje znacznych spadéw marz jednostkowych ze sprzedazy tych towarow.

Czynnikiem ograniczajagcym niekorzystny wptyw niniejszego ryzyka jest fakt, ze Spodtka na biezgco rozszerza katalog
oferowanych towarow kazdorazowo wprowadzajac do niego nowoczesne urzgdzenia, ktére dopiero wchodzg na rynek
konsumpcyjny w Polsce, wycofujac przy tym towary oparte na starszych technologiach. Ponadto Spo6tka zamierza na biezaco
monitorowac i likwidowac z oferty produkty, ktére charakteryzuja sie najnizsza marza.

Dodatkowym elementem ograniczajagcym potencjalnie niekorzystny wptyw tego ryzyka jest fakt, ze Spdtka w niektdrych
przypadkach jest wytgcznym dystrybutorem danej marki na rynku polskim. W efekcie Emitent moze w znacznym zakresie
kontrolowac podaz tych towardw na rynku i mie¢ wptyw na poziom realizowanych marz.

Zarzad Emitenta zapewnia, ze Spétka posiada wdrozone procedury kontroli kosztow i wydatkéw, ktére na biezgco pozwalajg
kontrolowaé wysokos¢ realizowanych marz i skutecznie planowac dalsze dziatania operacyjne podmiotu.

Na rynku elektroniki uzytkowej panuje wysoka dynamika zmian w zakresie technologii stosowanej w urzgdzeniach
elektronicznych powszechnego uzytku. Zmiany te maja bezposredni wptyw na zainteresowanie danymi produktami
elektronicznymi ze strony odbiorcéw. Tempo tych proceséw oraz ich zakres sprawia, ze Emitent, aby zachowac swojg pozycje
rynkowg, zmuszony jest do statej obserwacji rynku pod wzgledem aktualnych tendencji w stosowanej technologii. W zwigzku
z powyzszym wystepuje ryzyko zwigzane z koniecznoscig ponoszenia naktadéw na prowadzenie obserwacji i analiz, a takze
ryzyko zwigzane z wdrazaniem do katalogdw nowego asortymentu.
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Czynnikiem ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest fakt, ze Spotka na biezgco aktualizuje oferte towaréw o produkty nowszej
generacji. Poza tym Spotka wypracowata mechanizmy statego aktualizowania oferty o towary podlegajagce zmianom
technologicznym. W oparciu o umowy zawarte z dostawcami, Spotka dystrybuuje najbardziej aktualne wersje towarow
poszczegdlnych marek.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich
wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje
bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), Gietda jako Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1) nawniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Gietda jako Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w
szczegdlnosci obowiazki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b Regulaminu ASO, Gietda jako Organizator ASO moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Gietda, jako organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyc
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisdbw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie zaniechat dotychczasowych naruszen, badz tez nie podjat dziatan
majacych na celu zapobiezenie naruszeniom zasad obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu w przysztosci, badz tez
nie opublikowat okreslonych dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu, Gietda jako organizator ASO moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z wczesniej natozong karg pieniezng natozong za to

samo naruszenie nie moze przekraczac 50.000 zi,

2) zawiesic¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3)  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Gietda, jako organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tacznie z karg zawieszenia obrotu albo karg
wykluczenia z obrotu.

Stosownie do art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow, Gietda jako organizator ASO, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, zawiesza obroét
tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko
to dotyczy wszystkich instrumentdéw finansowych notowanych na NewConnect.

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
1) nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku srodkdédw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
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4)  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.,
5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Gietda jako organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomochnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Gietda jako organizator ASO moze zawiesi¢ obrét

tymi instrumentami finansowymi. W tym przypadku do terminu zawieszenia nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1, to jest

instrumenty finansowe moga zostac¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 3 miesigce.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w
szczegdlnosci obowiazki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b Regulaminu ASO, Gietda jako Organizator ASO moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Gietda, jako organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyc
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisdbw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie zaniechat dotychczasowych naruszen, badz tez nie podjat dziatan
majacych na celu zapobiezenie naruszeniom zasad obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu w przysztosci, badz tez
nie opublikowat okreslonych dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu Gietda, jako organizator ASO moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z wczesniej natozong karg pieniezng natozong za to

samo naruszenie nie moze przekraczac 50.000 zi,

2) zawiesic¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3)  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Gietda, jako organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tacznie z karg zawieszenia obrotu albo karg
wykluczenia z obrotu.

Stosownie do art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako organizator ASO, na zadanie
Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Z kolei ust. 4 wyzej wymienionego artykutu, stanowi, ze w przypadku gdy obrét danymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanemu w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, Gietda jako
organizator ASO, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza obrét tymi instrumentami finansowymi.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko
to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje na
rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno
w krétkim, jak i dtugim terminie.
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Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej Emitent posiada status spétki publicznej, w zwigzku z czym KNF moze
natozy¢ na niego kary administracyjne wynikajgce z przepisow prawa, w szczegdlnosci z przepisow Ustawy o ofercie publicznej
oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
W szczegdlnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym w szczegdlnosci wynikajace z przepisow
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 KNF moze:

1. wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

2. natozyc kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

3. wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku

regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare pieniezng okreslong w pkt 2.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent lub wprowadzajgcy nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5, KNF moze natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.
Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopetnia obowigzkéw wymaganych przepisami prawa,
w szczegblnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na
czas okreslony lub bezterminowo, papieréow wartosciowych emitenta z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowac obie kary tgcznie.
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Il. Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Memorandum Informacyjnym

1. Emitent

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:
Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:

Telefon:

Fax:

Poczta e-mail:

Strona www:

V/TKOMTE

Vakomtek Spétka Akcyjna
Polska

Poznan

61-003 Poznan, ul. Chlebowa 22
0000390734

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

301792620
972-12-32-691

+48 616529189

+48 61652 91 88
invest@vakomtek.com

www.vakomtek.com

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Memorandum.

W imieniu Emitenta dziata:

- Chun-Fu Lin — Prezes Zarzadu.

Dziatajgc w imieniu Emitenta oswiadczam, ze zgodnie z moj3 najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i ze w Memorandum Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.
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Illl. Dane o emisji

1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci papieréow wartosciowych z
wyszczegblnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczern co do przenoszenia praw z
papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferuje sie do 8.000.000 (osiem miliondw) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii E spotki Vakomtek S.A. o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej
do 4.000.000 zt (czterech milionéw ztotych). Cena emisyjna akcji serii E wynosi 0,50 zt (piecdziesiat groszy) za akcje.

Akcje serii E nie sg uprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywalnos¢ tych akgji.

Podstawg prawng emisji instrumentow finansowych objetych Memorandum Informacyjnym jest uchwata nr 14 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Vakomtek S.A. z siedzibg w Poznaniu z dnia 26 czerwca 2015 roku. Tres¢ tej uchwaty zostata
opublikowana w raporcie biezagcym nr 8/2015 z dnia 26 czerwca 2015 r. zamieszczonym na stronie internetowej Emitenta
(www.vakomtek.com) oraz na stronie www.newconnect.pl.

Zadne ograniczenia umowne w obrocie akcjami serii E Emitenta nie zostaja wprowadzone.

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami serii E Emitenta.

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spdtkg publiczng. Ustawa o ofercie publicznej naktada na
podmioty zbywajgce i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtosow w spotce
publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowigzkdw odnoszacych sie do takich czynnosci i
zdarzen.
W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktdry osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %,
50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w spétce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw zostat natozony obowigzek
dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki, o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania
powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1%
ogolnej liczby gtosdw. Do realizacji obowigzku tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od
dnia zmiany udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedziec.
W mysl art. 69a ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia

juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje o:

1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w

wyniku nabycia akcji;
2) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ustawa stwierdza takze, ze obowiazki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie
publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby
gtoséw podmiot je sktadajagcy ma obowigzek dodatkowego zamieszczenia informacji dotyczacej zamiaréw dalszego
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zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana
zamiarow lub celu skutkuje obowigzkiem niezwtocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spétki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje zakazem wykonywania
przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane
wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu akcjami obcigzonymi
zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych
akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz.
871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.

Obowigzki i ograniczenia dotyczace obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej, wynikajg z Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi (dalej ,,Ustawa).

Art. 156 ust. 1 Ustawy okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie z
postanowieniami tego artykutu sg to m. in. osoby posiadajace informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach
spotki, posiadaniem w spoétce akcji lub udziatow lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takie stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. S3 to w
szczegdblnosci:

- cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcag w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym lub dominujacym
wobec emitenta, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub

- akcjonariusze spotki publicznej, lub

- maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do nieudzielania
rekomendac;ji lub nakfaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
ktérych dotyczyta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci
prawnej Ustawa, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz wykorzystywania informacji poufnej, o ktérym mowa w art. 156 ust. 1
Ustawy takze na osoby fizyczne, ktére uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedgca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na
rachunek witasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innych
panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego,
czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa
cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt 1;

3) s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg
przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ich
cena lub wartosc zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy, ujawnieniem informac;ji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w
posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1 Ustawy;

2) jednego lub kilku instrumentdéw finansowych okreslonych w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy;
3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1 Ustawy.
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Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit., a nie moga, w czasie trwania okresu
zamknietego, nabywac lub zbywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac, na rachunek witasny lub osoby trzeciej,
innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a informacji poufnej
dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, spetniajgcych warunki okreslone w
art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy korncem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. . 1 lit. a nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu poétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakorczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1
lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie mogg takze, w czasie trwania
okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych albo podejmowac czynnosci
powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Przepiséw powyzszych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wytaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pisSmie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu
danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw emitenta, pod
warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1) wchodzace w sktad organdw zarzgdzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji
poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

- s obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi), na wtasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi.

Zgodnie z art. 161a ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160, w tym wynikajace z przepisow
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4, tj. dotyczg takze
instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego
system obrotu, na zagdanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu
w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni.

Jednoczesnie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
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obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji,
Gietda jako organizator alternatywnego system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz miesigc. Na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesow inwestorow.

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcéw, ktdrzy deklarujg zamiar koncentracji, w
przypadku gdy faczny obrdét na terytorium Polski przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos$¢ 50.000.000 euro, (1.000.000.000 euro dla facznego Swiatowego
obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdéw.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zarowno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezagcych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu Sredniego walut obcych
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru
koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub czesci majatku lub
w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescia jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w
akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy przejac kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentoéw,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

4) przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 4
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcow

zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w sprawach

koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja

powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie

od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).
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Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowigzac
przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw lub przyjac
ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1)  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2)  wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie okreslonego
pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku
przedsiebiorcow,

3)  udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek
sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie
zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w
wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, miedzy innymi, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym
mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzier zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na
podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu
koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe petnigca funkcje kierownicza
lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie
nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub
rozwigzanie spotki, nad ktora przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5
lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550
KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organdw spdtek uczestniczacych w
podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub
podjecie innych srodkdw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci
okres, stopien oraz okolicznos$ci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sa réwniez do przestrzegania obowigzkdw wynikajacych takze z
przepisdw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw
(dalej w niniejszym pkt: Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji). Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o
wymiarze wspolnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktdére przekraczajg okreslone progi
obrotu towarami i ustugami. Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku
ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wiasnosci w przedsiebiorstwie. W $wietle przepiséw powotywanego
rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszoSciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mieé¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspoélnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania
zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:
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taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5 mld EUR,
taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1)
2)

3)

4)

5)

7)

faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500 min EUR,
w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrdét co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos¢
obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek
innych,

czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem, ze nie
wykonujg one praw glosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania
sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz tych papierow wartosciowych oraz pod
warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

Na podstawie przepisow Rozporzgdzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1)

2)

instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos¢
obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na witasny rachunek lub na rachunek
innych,

czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem, ze nie
wykonujg one praw glosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania
sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywodw, badZ tych papieréw wartosciowych oraz pod
warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

Cele emisji, ktérych realizacji majg stuzy¢ wptywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowane;j
wielkosci wptywow, okresleniem, jaka czes¢ tych wplywoéw bedzie przeznaczona na kaidy z
wymienionych celéw, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec zmianie

Spotka z emisji moze pozyskac do 4.000.000,00 zt (cztery miliony ztotych).

Whptywy z emisji w wysokosci do 4.000.000,00 zt (cztery miliony ztotych) majg zostaé przeznaczone na zasilenie kapitatu

obrotowego netto Spotki, zwiekszanie wolumenu sprzedazy, dywersyfikacje portfela odbiorcow i produktéw, wejscie w nowe

kanaty dystrybucji oraz zapewnienie konkurencyjnosci na rynku pracy.

Cele emisyjne Przewidywane naktady [z1]

Zasilenie kapitatu obrotowego netto Spoétki, zwiekszanie wolumenu sprzedazy,
dywersyfikacje portfela odbiorcéw i produktéw, wejscie w nowe kanaty dystrybucji Do 4.000.000,00 zt
oraz zapewnienie konkurencyjnosci na rynku pracy

Suma

Do 4.000.000,00 zt

Zrédto: Emitent
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3. taczne okreslenie kosztéw, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztéw emisji, ze wskazaniem

wysokosci kosztow wedtug ich tytutow

Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta koszt Publicznej Oferty wyniesie szacunkowo 31.000 zt, w tym:

przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0 zt

wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy

sporzgdzenia publicznego memorandum informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 31.000 zt
promocji oferty: 0 zt

Koszty emisji zostang rozliczone zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci.

4. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych ze wskazaniem organu lub oséb

uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych oraz daty i formy podjecia decyzji
0 emisji papieréw wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci

Podstawg prawng emisji instrumentdéw finansowych objetych Memorandum Informacyjnym jest uchwata nr 14 podjeta przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki pod firmg Vakomtek S.A. z siedzibg w Poznaniu z dnia 26 czerwca 2015 roku. Tres¢ tej

uchwaty zostata opublikowana w raporcie biezgcym EBI nr 8/2015 z dnia 26 czerwca 2015 r. zamieszczonym na stronie

internetowej Emitenta (www.vakomtek.com) oraz na stronie www.newconnect.pl.

Uchwata nr 14
Walnego Zgromadzenia Spotki
Vakomtek Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, wprowadzenia akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz
zmiany Statutu Spotki

Walne Zgromadzenie Spotki Vakomtek S.A. uchwala co nastepuje:

o

§1
Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszg niz 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych), tj. do kwoty nie
wyzszej niz 8.000.000 zt (osiem miliondow ztotych).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisje do 8.000.000
(osiem miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda (zwanych
dalej "akcjami serii E").
Akcje serii E zostang zaoferowane z zachowaniem praw poboru przystugujgcych dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki, zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu spétek handlowych. Akcje zostang zaoferowane w drodze oferty publicznej,
zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
Dzien prawa poboru ustala sie na 20.07.2015 r.
Cena emisyjna akcji serii E bedzie réwna 0,50 zt (piecdziesiat groszy) za akcje.
Akcje serii E uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczagwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy konczacy sie 31.12.2015r.
Akcje serii E pokryte zostang wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emis;ji akcji serii E.
Akcje serii E zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spotki proporcjonalnie do posiadanych przez nich
akcji Spotki. Za kazdg jedng akcje Spoétki posiadang na koniec dnia prawa poboru przystugiwac bedzie prawo do objecia
1 (jednej) akcji serii E.

§2
Walne Zgromadzenie postanawia ubiegac sie o wprowadzenie akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect. Dopuszcza sie, aby
prawa poboru akcji serii E byty réwniez przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.
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2. Akcje serii E i prawa poboru serii E bedg miaty forme zdematerializowana.

3. Zarzad Spotki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczacych rejestracji w depozycie
papierow wartosciowych akgji serii E i praw poboru serii E w celu ich dematerializacji.

4. Zarzad Spotki jest upowazniony do podjecia wszystkich innych czynnosci niezbednych w celu realizacji niniejszej
Uchwaty, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskdw o wprowadzenie papieréow wartosciowych, o ktérych mowa w
ust. 1, do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod nazwg NewConnect.

§3
Upowaznia sie Zarzad do:

—  zlozenia oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zw. z art. 310 § 2 kodeksu spétek handlowych,

—  okreslenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii E, terminu ogtoszenia o przydziale akgcji serii E, do
okreslenia zasad subskrypcji, dystrybucji i przydziatu akcji serii E w zakresie nie objetym niniejszg uchwatg, a takze
do okreslenia innych termindw zwigzanych z subskrypcja akc;ji serii E nie objetych niniejszg uchwatg,

—  podjecia wszelkich innych czynnosci niezbednych do realizacji niniejszej Uchwaty.

§4
Majac na uwadze postanowienia niniejszej uchwaty Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ tres¢ § 6 ust. 1 i 2 Statutu Spotki
i nadac im nastepujgce brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 4.000.000,00 zt (cztery miliony ztotych) i nie wiecej niz 8.000.000 (osiem
milionéw ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz 8.000.000 (osiem miliondw) akcji i nie wiecej niz 16.000.000 (szesnascie
milionéw) akcji o wartosci nominalnej 0,50zt (piecdziesigt groszy) kazda.

2. Akcjami Spotki jest:

a) 250.000 Akcji Serii A zwyktych na okaziciela o numerach od A 000001 do A 250000,

b) 1.800.000 Akcji serii B imiennych uprzywilejowanych co do gtosu o numerach od B 0000001 do B 1800000,
c) 4.349.440 Akgji serii C zwyktych na okaziciela o numerach od C 0000001 do C 4349440,

d) 1.600.560 Akgji serii D zwyktych na okaziciela o numerach od D 0000001 do 1600560,

e) Do 8.000.000 Akcji serii E zwyktych na okaziciela.

§5
Uchwata wchodzi zycie z dniem podjecia, przy czym podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji serii E
zostanie dokonane z dniem wydania przez Sad Rejestrowy stosowanego postanowienia w przedmiocie wpisu zmiany Statutu
do rejestru przedsiebiorcow.

5. Informacje o prawie pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy

Akcje serii E zostang zaoferowane z zachowaniem praw poboru przystugujgcych dotychczasowym akcjonariuszom Spétki,
zgodnie z art. 433 §1 Kodeksu spdtek handlowych. Za kazdg jedng akcje Spétki posiadang na koniec dnia prawa poboru
przystugiwac bedzie prawo do objecia 1 (jednej) akcji serii E. Akcje zostang zaoferowane w drodze oferty publicznej, zgodnie
z przepisami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Dzien prawa poboru zostat ustalony na 20 lipca 2015 r.

6. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii E uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy konczacy sie 31.12.2015r.

W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie decyzji o wyptacie dywidendy, bedzie ona wyptacana w polskich ztotych.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Uchwatg nr 6 z dnia 26 czerwca 2015 r. postanowito, ze zysk netto za okres od dnia
01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. w kwocie 55.639,85 zt zostanie przeznaczony cze$ciowo na kapitat zapasowy Spotki -

kwocie 4.451,19 zt, a w pozostatej czesci w kwocie 51.188,66 zt na kapitat rezerwowy spotki.

7. Informacja o prawach wynikajgcych z emitowanych papieréw wartosciowych
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Prawa poboru akcji serii E, zgodnie z art. 433 k.s.h., inkorporujg w sobie uprawnienie dotychczasowych akcjonariuszy do
pierwszenstwa w objeciu akcji nowej emisji. Zgodnie z § 128 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW przez dotychczasowego
akcjonariusza rozumie sie osobe, ktéra z uptywem dnia ustalenia prawa poboru byta wiascicielem akcji dajacych prawo
poboru. Zgodnie z uchwatg numer 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 czerwca 2015 r. dzieri prawa
poboru przypada¢ bedzie na 20.07.2015 r. A zatem uprawnionymi z praw poboru, ich posiadaczami, s3 osoby, ktére z
uptywem 20.07.2015 r. byty wtascicielami dotychczas wyemitowanych akcji Emitenta. Przy okreslaniu kregu oséb bedacych
wtascicielami akcji nalezy mie¢ na uwadze art. 7 ust. 2 i 4 Ustawy o obrocie, ktore stanowia, ze nabywca papieréw
wartosciowych staje sie ich wtascicielem z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych,
ten za$ moze nastapic¢ dopiero po dokonaniu zarejestrowania papieréw wartosciowych pomiedzy odpowiednimi kontami
depozytowymi. Oznacza to koniecznos¢ uwzglednienia przez nabywcow akcji Emitenta przed dniem prawa poboru czasu
koniecznego do rozliczenia transakcji dokonywanego przez KDPW. Na rachunku osoby, ktéra na koniec dnia 20.07.2015 r.
byta witascicielem dotychczas wyemitowanych przez Emitenta akcji (akcji serii A, serii B, akcji serii C, akcji serii D), zostang
zapisane jednostkowe prawa poboru akcji serii E. Uwzgledniajac tryb rozliczen transakcji przez KDPW oznacza to, ze prawo
poboru przystugiwac bedzie osobom, ktére dokonaja transakcji nabycia akcji najpdzniej w dniu 16.07.2015 r. Prawo poboru
jest papierem wartosciowym zbywalnym, co oznacza, ze mozna nim swobodnie rozporzgdzac. Prawa poboru akcji serii E
Emitenta nie bedg jednak przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Prawa do akcji serii E, zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 pkt 29 Ustawy o obrocie, powstang po ztozeniu zapisdw na Akcje
serii E, w momencie przydziatu tych akcji inwestorom przez Zarzad Emitenta. Prawa do Akcji serii E inkorporowac bedg
uprawnienie do otrzymania zdematerializowanych akcji serii E i wygasna z chwilg rejestracji akcji serii E przez KDPW. W
przypadku niezarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu wynikajacego z emisji akcji serii E, prawa do akcji
serii E wygasng z chwilg uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu
do rejestru.

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami nalezga:

- prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spdtek Handlowych). Statut Spétki nie przewiduje
ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majgcego ponad jedng dziesigtg ogdétu gtosow w Spodtce. Walne
Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczgcych spraw
w zakresie organizacji i funkcjonowania Spofki.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych): w
przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariuszom Emitenta
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo
poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spotke papierdw wartosciowych zamiennych na akcje
Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spétki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru
akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtoséw,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci zgodnie
z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposdb jej ustalenia.

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spoétek Handlowych — powyzszy
przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku spétki wykazanym w jej sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji
posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢
wyznaczony na dzier podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu
terminow okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o
podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére
powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do
korca czerwca.

Szczegotowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponize;j.

Kodeks Spétek Handlowych

Kodeks spotek handlowych regulujgc stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikow (akcjonariuszy) kilka kategorii
uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spoétek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia
przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o charakterze majatkowym i korporacyjnym.
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Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu Spdtek Handlowych (ustawa z dnia 5
grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks Spoétek Handlowych oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi),
rozszerzajgca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdlnosci zmieniajaca zasady udziatu w Walnych Zgromadzeniach.
Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujgce akcjonariuszowi to:

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu spotek
handlowych),

prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 Kodeksu spétek handlowych),
prawo Zzadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajagcych przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu
zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zgdac zwotania NWZ Spétki oraz umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zgdania zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego. Wyzej wymienione zgdanie, nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci elektronicznej do Zarzgdu Emitenta.
Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania
Zarzagdowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu Spétki do ztozenia oswiadczenia,
upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy wystepujacych z zadaniem zwotania Walnego Zgromadzenia.
Jednoczesnie, Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogétu gltosdbw w spotce moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

prawo do zgtaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgtoszone zarzagdowi nie pdzniej niz
na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie
lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci
elektroniczne;j.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem
walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie
nastepuje w sposdb wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze sp6tki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH). Spoétka
niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego
zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia oraz do zgtaszania spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406! Kodeksu spétek handlowych). Z przepiséw KSH wynika, ze
Walne Zgromadzenie sp6tki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spoétki oraz
w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, tj.
przez system ESPI. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem
walnego zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepiséw KSH. Prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na
szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji
imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym
przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sa wpisani do
ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce postaé
dokumentu daja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub
panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu
walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentdw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji
nie beda wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zadanie uprawnionego
ze zdematerializowanych akcji na okaziciela sp6tki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu
walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
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zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej spétka ustala na podstawie akcji ztozonych w spétce oraz wykazu sporzadzonego
przez podmiot prowadzacy depozyt papieréow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazéw
przekazywanych nie pézniej niz na dwanascie dni przed datg walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawa sporzadzenia wykazéw przekazywanych
podmiotowi prowadzgcemu depozyt papieréw wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych udostepnia
spotce publicznej wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie
pdzniej niz na tydzien przed datg walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w
okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego
zgromadzenia. Statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej.

—  stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez petnomocnikdw. Petnomocnictwo do
udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Spétki powinno byé¢ udzielone na pismie niewaznosci
lub w formie elektronicznej, przy czym bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany,

—  prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zadania przestania nieodpfatnie listy poczta
elektroniczna (art. 407 § 1 Kodeksu spdétek handlowych),

—  prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia (art. 407 §
2 Kodeksu spdtek handlowych); zgdanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spétki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno
nastgpic nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez Walnym Zgromadzeniem,

—  prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu spoétek handlowych);
Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie
sporzgdza sie liste obecnosci zawierajgca spis 0séb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby
akcji Emitenta, ktdre kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Przewodniczacy zobowigzany
jest podpisac liste i wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji,

—  prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Jezeli Statut Emitenta lub ustawa nie
stanowia inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut Spétki nie przewiduje
ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majacego ponad jedng dziesigtg ogdétu gtoséw w Spotce. Walne
Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw
w zakresie organizacji i funkcjonowania Spofki,

— prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385 § 3 KSH
przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego
Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybdr Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktdra przypada z podziatu ogolne;j liczby akcji
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielna
grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw
Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktorych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
jedna piata kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny sposéb powotywania Rady Nadzorczej nie maja
zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

—  prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania poswiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spétek handlowych),

—  prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej
w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spotek handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze
wytoczyé przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do
wystgpienia z powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie
niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze
jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej
powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
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przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia
uchwaty przez Walne Zgromadzenie. S3d rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarigcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwosc
przedstawienia argumentdéw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia
jego powodztwa,

—  prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spétek handlowych), przystuguje akcjonariuszom uprawnionym do
wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 §
3 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia
ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy,
podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia
argumentdéw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego
powddztwa,

—  prawo do zgdania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczacych Emitenta,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu
spoétek handlowych). Zarzad Spétki jest zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze
zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmdwic¢ udzielenia informacji, gdy:

—  mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spotce albo spdtce z nig powigzana, albo spdtce lub spétdzielni zaleznej, w
szczegoblnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub
— mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej Ilub
administracyjnej,
Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spotki zadanej
przez niego informacji na pismie nie pdzniej niz w terminie dwaéch tygodni od dnia zakoriczenia Walnego Zgromadzenia.
Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy udzielenia informacji, Zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje podawane poza
Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji, powinny zostac
ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem,
ze materiaty moga nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego

Zgromadzenia,

—  prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa
w art. 428 § 1 Kodeksu spdtek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spdtek handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta
do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428
§ 4 Kodeksu spotek handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu spoétek handlowych), Wniosek do sgdu rejestrowego, nalezy
ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktdrym akcjonariuszowi odmdwiono
udzielenia zadanych informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie
Spétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

—  prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode
Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spdtek handlowych),

—  prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art.
505, 540 i 561 Kodeksu spétek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania
udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania
przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spoétek handlowych wobec innej
okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do
ztozenia zadania, o ktorym mowa powyzej, moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spoétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w
zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne Swiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje
roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Zyskuja oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spoétek Handlowych)
uprawnienie do uzyskania imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papierow wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajacy
akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy doda¢, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 4063 § 2 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 ustawy o obrocie stosuje sie odpowiednio.
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W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajagcym przynajmniej 5%
ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie uchwaty w sprawie zbadania
przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej ustawy, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w
przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

Do uprawnien majgtkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spotki) na podst. art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych — powyzszy
przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku spétki wykazanym w jej sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji
posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢
wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od
dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu
termindw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o
podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére
powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do
konca czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane beda w formie raportéw biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w szczegdlnosci
nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektdrych akcji), tym samym stosuje sie zasady ogdlne
opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujacych kwestie odbioru
dywidendy w sposdb odmienny od postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych i regulacji KDPW, w zwigzku z czym
w tym zakresie u Emitenta obowigzywaé beda warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami
znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych:

Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie ustalenia
dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu dywidendy” zgodnie z okresleniem zawartym w
przepisach Kodeksu Spétek Handlowych) oraz o terminie wyptaty dywidendy (§106 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 106 pkt. 2
Szczego6towych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej dziesigtego dnia po
dniu dywidendy.

Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje spétki publicznej
nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji
KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku
bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow
KDPW, ktorzy nastepnie przekazg je na poszczegdlne rachunki papierow wartosciowych oséb uprawnionych do
dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sg przez poszczegdlne domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie podatku
dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy akcji
bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga, pod warunkiem przedstawienia
stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o unikaniu podwdéjnego opodatkowania,
skorzystac z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Polski,
uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegaja opodatkowaniu
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza
bedacego osoba fizyczna lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedacego osobg prawng stanowi
inaczej.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego (z
zastosowaniem wtasciwej stawki), ktéra nastepnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.
Zastosowanie wifasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu
opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wytacznie pod warunkiem udokumentowania miejsca
zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych,
uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowacé
stawke ustalong we wtasciwej umowie miedzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci
okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
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Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia
wtasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktdre przewidywaty redukcje krajowej
stawki podatkowej, bedzie modgt zada¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku,
bezposrednio od urzedu skarbowego.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych): w przypadku
nowej emisji, stosownie do art. 433§1 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo
poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spdtke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub
inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spoétki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spotki
w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtosow oddanych za uchwata w wysokosci czterech pigtych gtosow,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci
zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajacej powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposdb jej ustalenia.

- prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spoétki: stosownie do art. 46381 KSH, o ile inaczej nieuregulowana
tego uchwata Walne Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami spotki akcyjnej sa cztonkowie
zarzadu. Natomiast Kodeks Spotek Handlowych przewiduje mozliwos¢ whioskowania
do sadu rejestrowego wtasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
jedna dziesiata kapitatu zaktadowego spétki o uzupetnienie liczby likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub
dwach likwidatorow. (art. 463 § 2 KSH),

- prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spétek Handlowych):
w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace spotki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spoéfce i uptynni¢ majatek spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy
spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki. Wielkos¢ wptat
na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez
niego akcji.

- prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub
w banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art.
340 § 3 KSH).

8. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie WZA. Emitent wskazuje, ze w roku 2016 r. Zarzad moze rekomendowac
wyptate dywidendy.

9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz
Ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Ustawy te przewidujg obowigzek uiszczenia podatku dochodowego(w
wysokosci 19%) od dochoddéw z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktére nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez
podlegajg obowigzkowi, o ktérym mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzagdu podatnika stanowi inacze;.

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat naleznosci z tytutéw
udziatu w zyskach os6b prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako ptatnik, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty
zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku przekazywane sg przez ptatnika w terminie do
7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.
Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg facznie nastepujace
warunki:
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1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2)  uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych
mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatow (akcji) w kapitale spétki, o ktorej
mowa w pkt. 1.

4) spoétka, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty
(akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa powyzej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch
lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), w
wysokosci okreslonej powyzej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej
majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddw).
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w powyzej w pkt. 3, nieprzerwanie
przez okres dwodch lat spdtka, o ktérej mowa powyzej w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwtoke, od dochoddéw (przychodéw) z dywidend w wysokosci 19 % dochodéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym
po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych na rzecz oséb fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako ptatnik pobiera¢ w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie na
rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu pobrania podatku. Dochodow
(przychoddéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie taczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych.

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze
sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochéd ze
sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje, zobowigzane s3g
do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub
straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki
od sumy opodatkowanych dochodow uzyskanych
od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o
podatku dochodowym od osdb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z
umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem
przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celdow
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéow finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majacych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku
dochodowym od o0sdb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i
pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w
ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddw) z przedmiotowych tytutéw nie tgczy sie z
pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:
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- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z
zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- réznica miedzy sumga przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychoddw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- réznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.
1 pkt. 38a,

- réznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowos¢
prawng a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

- réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatow (akcji) w spétkach majacych osobowosé prawna albo
wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢, a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku
podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt.
1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z
realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majacych osobowosé prawng oraz z tytutu
objecia udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowo$é prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art.
30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z
uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem
przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celdéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi:
a. firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b. dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c. dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,
d. dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa
te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.2).
Jednak, gdy akcje bedgce w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez zachowania ww. warunkoéw, stawka
podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie
sprzedazy cigzy na kupujgcym.

Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg ani inwestycyjna. Emitent nie zamierza zawrze¢ takich umow.

10. Zasady dystrybucji papieréow wartosciowych
a) Wskazanie 0sob, do ktérych kierowana jest oferta

Zgodnie z Uchwata nr 14 ZWZA z dnia 26 czerwca 2015 r. Akcje Serii E oferowane s3 do objecia dotychczasowym
akcjonariuszom na zasadzie prawa poboru (subskrypcja zamknieta, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek
handlowych).

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii E sg wszyscy posiadajgcy prawo poboru w chwili sktadania
zapisu:
- osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 20 lipca 2015 roku, ktérzy
nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii E,
- osoby, ktore nabyty prawo poboru Akgcji Serii E i nie dokonaty jego zbycia do dnia ztozenia zapisu.
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Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu spotek handlowych osoby bedace akcjonariuszami spotki publicznej na koniec
dnia ustalenia prawa poboru mogg, w terminie wykonania prawa poboru, ztozy¢ jednoczesnie zapis dodatkowy na akcje, w
liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych. W zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu
dodatkowego na Akcje Serii E sg takze osoby bedace wiascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
ktére w chwili sktadania zapisu nie posiadajg prawa poboru.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana osoba nie bedzie posiadaé
praw poboru, zachowuje ona prawo do ztozenia wyfacznie zapisu dodatkowego na Akcje Serii E.

Osoby, ktére nabyty prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byty wtascicielami akcji na koniec dnia ustalenia
prawa poboru mogg jedynie ztozy¢ zapis na Akcje Serii E w liczbie wynikajgcej z posiadanych jednostkowych praw poboru
(zapis podstawowy). Nie mogg one ztozy¢ zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu spdtek handlowych akcje, ktdre nie zostaty objete w trybie realizacji prawa
poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, zarzad ich emitenta przydziela wedtug wtasnego uznania, jednak po cenie nie
nizszej niz cena emisyjna. W zwigzku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii E zostang objete w trybie realizacji prawa
poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, Zarzad moze zwrécic sie do wytypowanych wedtug wtasnego uznania inwestorow
z propozycjg ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii E.

Inwestorzy, bedacy nierezydentami, w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajgcy naby¢ Akcje Oferowane, winni zapoznaé
sie z odpowiednimi postanowieniami prawa, obowigzujgcymi w kraju pochodzenia.

b) Wskazanie termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy

Dniem ustalenia prawa poboru jest byt dzien 20 lipca 2015 roku. Ostatnim dniem w ktérym mozna byto naby¢ akcje na sesji
GPW wraz z przystugujagcym im prawem poboru byt dzien 16 lipca 2015 roku. Oznacza to, ze osoby ktére nabyty akcje Emitenta
na sesji GPW po dniu 16 lipca 2015 roku nie bedg uprawnione do wykonywania prawa poboru z tych akgji.

Prawa poboru nie bedg notowane w zorganizowanym systemie obrotu.

Zapisy na Akcje Serii E w ramach wykonywania prawa poboru i zapisy dodatkowe rozpoczng sie w dniu 19.08.2015 roku i
przyjmowane beda do dnia 30.09.2015 roku.

W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Serii E w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapiséw
dodatkowych, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii E, sktadane przez inwestoréw wytypowanych przez Zarzad
przyjmowane bedg w dniach 7.10.2015 - 14.10.2015 roku. Zgodnie z art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych Akcje serii E
zostang przydzielone przez Zarzad Emitenta wedtug jego uznania, jednakze po cenie nie nizszej od ich ceny emisyjne;j.

Przydziat Akcji Serii E nastgpi 14.10.2015 roku.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregokolwiek z wyzej podanych terminéw z tym, ze Emitent nie przewiduje
skrécenia okresu przyjmowania zapiséw na Akcje serii E po rozpoczeciu subskrypcji.

W przypadku zmiany tych terminéw, wtasciwa informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu
aktualizujgcego do Memorandum oraz w formie raportu biezgcego.

Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia
zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu do memorandum informacyjnego oraz w sposoéb, w jaki zostato
udostepnione memorandum informacyjne, informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub
znaczacych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia
memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych emitent lub sprzedajacy powzigt wiadomosé po tym
udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci memorandum.

W przypadku gdy aneks jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktéra
ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w dowolnym punkcie obstugi
klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na okreslone papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi
btedami lub niedoktadnosciami w tresci memorandum, o ktérych emitent lub sprzedajacy powzigt wiadomos¢ przed
dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych emitent lub
sprzedajacy powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych. Aneks powinien zawiera¢ informacje
o dacie, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

32



VAKOMTE

Memorandum Informacyjne Vakomtek S.A.

Gdy aneks zostanie opublikowany w terminie krétszym niz 2 dni przed planowanym przydziatem Akcji Oferowanych, aby
Inwestorzy, ktdrzy ztozyli zapisy przed udostepnieniem tego aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkoéw prawnych ztozenia tych
zapisOw, zostanie dokonana odpowiednia zmiana terminu przydziatu Akcji Oferowanych.

c) Wskazanie zasad, miejsc i termindw sktadania zapiséw oraz terminu zwigzania zapisem

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii E sg wszyscy posiadajgcy prawo poboru w chwili sktadania
zapisu:
- osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 20 lipca 2015 roku, ktérzy
nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii E,
- osoby, ktore nabyty prawo poboru Akcji Serii E i nie dokonaty jego zbycia do dnia ztozenia zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu spdtek handlowych osoby bedace akcjonariuszami spétki publicznej na koniec
dnia ustalenia prawa poboru mogg, w terminie wykonania prawa poboru, ztozy¢ jednoczesnie zapis dodatkowy na akcje, w
liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych. W zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu
dodatkowego na Akcje Serii E sg takze osoby bedace wiascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
ktére w chwili sktadania zapisu nie posiadajg prawa poboru.

Na kazdg jedng dotychczasowa akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 20 lipca 2015 roku,
przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do jednej akcji serii E.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana osoba nie bedzie posiadac
praw poboru, osoba taka zachowuje prawo do ztozenia wyfacznie zapisu dodatkowego na Akcje Serii E.

Osoby, ktére nabyty prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byty wtascicielami akcji na koniec dnia ustalenia
prawa poboru mogg jedynie ztozy¢ zapis na Akcje Serii E w liczbie wynikajgcej z posiadanych jednostkowych praw poboru
(zapis podstawowy). Nie mogg one ztozy¢ zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu spétek handlowych akcje, ktore nie zostaty objete w trybie realizacji prawa
poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, zarzad ich Emitenta przydziela wedtug wtasnego uznania, jednak po cenie nie
nizszej niz cena emisyjna. W zwigzku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje serii E zostang objete w trybie realizacji prawa
poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, Zarzagd moze zwrdcic¢ sie do wytypowanych wedtug wtasnego uznania inwestorow
z propozycjg ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii E.

Zapisy sktadane w wykonaniu prawa poboru i zapisy dodatkowe bedg przyjmowane w okresie 19.08.2015 r. - 30.09.2015 r.

Osoby uprawnione do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje serii E, tj. osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec
dnia ustalenia prawa poboru, sktadajg zapis na Akcje serii E w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papierow
wartosciowych, na ktérym prawa poboru zostaty zapisane na koniec dnia jego ustalenia.

W przypadku o0s6b posiadajagcych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w bankach-
depozytariuszach, lub w przypadku oséb uprawnionych do ztozenia zapisu dodatkowego, ktérym prawo poboru w dniu jego
ustalenia zapisano na rachunku w banku-depozytariuszu, zapisy na Akcje serii E sktadane sg w firmach inwestycyjnych
wskazanych przez te banki-depozytariuszy.

Osoba sktadajgca zapis powinna wypetni¢ i podpisaé¢ formularz zapisu na Akcje serii E w trzech egzemplarzach. Jeden
egzemplarz formularza zapisu, jako poswiadczenie ztozonego zapisu na Akcje serii E otrzymuje inwestor lub jego petnomocnik.

Inwestorzy sktadajacy zapisy podstawowe i dodatkowe okazujg w firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis odpowiednie
dokumenty, zgodne z wymogami identyfikacji inwestorow obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej.

Zapisy mogg by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych srodkéw komunikacji, o ile takg forme dopuszcza firma inwestycyjna
przyjmujaca zapis.

d) Wskazanie zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

W przypadku inwestorow, ktdrzy sktadaja zapisy na akcje w zwigzku z prawami poboru zapisanymi na rachunku papieréow
wartosciowych w chwili sktadania zapisu (zapisy podstawowe) lub inwestoréw, ktdrzy mieli prawa poboru zapisane na tym
rachunku w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe) wymaga sie, aby srodki na optacenie akcji znalazty sie na wtasciwym

rachunku danej firmy inwestycyjnej najpdzniej w chwili sktadania zapisu.

Whptaty na Akcje Serii E nie podlegajg oprocentowaniu.
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Zwraca sie uwage inwestoréw, ze wptaty na Akcje Serii E dokonywane przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg
powinny by¢ zgodne z zasadami okreslonymi w art. 22 Ustawy z dn. 2 lipca 2004 roku — o swobodzie dziatalnosci gospodarczej
(Dz. U. Nr 173, poz. 1807).

Dopuszcza sie nastepujace formy optacenia akcji: wptata gotéwkowa lub przelew, w trybie i na zasadach okreslonych
wtasciwymi procedurami danej firmy inwestycyjnej, w drodze umownego potracenia wzajemnych wymagalnych
wierzytelnosci pienieznych subskrybenta i Spotki, powyzszymi sposobami tgcznie.

e) Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie 0séb do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia
zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu do memorandum informacyjnego oraz w sposoéb, w jaki zostato
udostepnione memorandum informacyjne, informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub
znaczacych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia
memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych emitent lub sprzedajgcy powzigt wiadomosé po tym
udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci memorandum.

W przypadku gdy aneks jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktéra
ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w dowolnym punkcie obstugi
klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na okreslone papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi
btedami lub niedoktadnosciami w tresci memorandum, o ktérych emitent lub sprzedajacy powzigt wiadomos¢ przed
dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktérych emitent lub
sprzedajacy powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych. Aneks powinien zawiera¢ informacje
o dacie, do ktorej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Gdy aneks zostanie opublikowany w terminie krétszym niz 2 dni przed planowanym przydziatem Akcji Oferowanych, aby
Inwestorzy, ktdrzy ztozyli zapisy przed udostepnieniem tego aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozenia tych
zapisOw, zostanie dokonana odpowiednia zmiana terminu przydziatu Akcji Oferowanych.

f)  Terminy i szczegdtowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Kazdy inwestor wykonujacy prawo poboru moze ztozy¢ dowolng liczbe zapisdw na Akcje Serii E, jednak taczna liczba Akc;ji Serii
E, na ktdra opiewaja zapisy nie moze by¢ wieksza, niz wynikajaca z posiadanych praw poboru.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu spétek handlowych osoby bedace akcjonariuszami spétki publicznej na koniec
dnia ustalenia prawa poboru mogg, w terminie wykonania prawa poboru, ztozy¢ jednoczesnie zapis dodatkowy na akcje, w
liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych.

Inwestor wytypowany do ztozenia zapisu przez Zarzad, w wypadku nie subskrybowania w wykonaniu prawa poboru i zapisow
dodatkowych wszystkich oferowanych akcji, zapisuje sie na akcje w sposéb wynikajacy ustalen z Zarzadem.

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany w dniu 14.10.2015 roku.
g) Wskazanie zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji Serii E w dniu 14.10.2015 roku.

Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy wynikajgce z realizacji prawa poboru, Akcje serii E zostang przydzielone w ilosci
zadeklarowanej w zapisie zgodnie z zasadami emisji tzn. jedna Akcja Serii E przypada na kazde posiadane prawo poboru.

W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Serii E przez osoby uprawnione do realizacji prawa poboru, nieobjete Akcje Serii E
zostang przeznaczone na realizacje zapisow dodatkowych ztozonych przez osoby bedgce akcjonariuszami Emitenta na koniec
dnia ustalenia prawa poboru.

Podmiotem obstugujacym przydziat bedzie Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami
Dziatania KDPW przydziat akcji przez emitenta dokonywany jest wedtug nastepujacych zasad:
1) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapiséw dodatkowych na liczbe akcji nie przewyzszajacy liczby akcji
oferowanych do objecia w drodze tych zapisow, przydziat akcji nastgpi w liczbie okreslonej dodatkowymi zapisami,
2) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapiséw dodatkowych na liczbe akcji przewyzszajaca liczbe akcji
oferowanych do objecia w drodze tych zapiséw, dokonana zostaje alokacja akcji oparta na nastepujacych zasadach:
a) wielko$¢ zapisu dodatkowego w czesci stanowigcej nadwyzke ponad liczbe wszystkich akcji oferowanych w ramach
emisji pomija sie,
b) przydziat zostaje dokonany proporcjonalnie do wielkosci ztozonych zapiséw dodatkowych, z uwzglednieniem zasady
wskazanej w lit. a),
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c) utamkowe czesci akcji nie sg przydzielane,

3) akcje nie przydzielone w wyniku alokacji przeprowadzonej zgodnie z pkt 2 zostajg przydzielone osobom, ktére ztozyty
zapisy dodatkowe opiewajgce na najwieksza liczbe akcji; akcje s przydzielane uprawnionym kolejno, poczawszy od
uprawnionych, ktérych zapisy opiewajg na najwieksza liczbe akcji, po jednej akcji, az do przydzielenia wszystkich akcji
pozostatych w wyniku nie przydzielenia utamkowych czesci akcji; w razie niemoznosci zastosowania powyzszych
kryteriow, w szczegdlnosci, gdy zapisy dodatkowe opiewajg na te sama liczbe akcji, wowczas akcje sg przydzielane
losowo.

W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Serii E w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapiséw
dodatkowych na Akcje Serii E, Zarzad Emitenta zwréci sie do wytypowanych wedtug witasnego uznania inwestorow z
propozycja ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii E. W takim przypadku pozostate do objecia Akcje serii E zostang
przydzielone przez Zarzad Emitenta wedtug jego uznania, jednakze po cenie nie nizszej od ich ceny emisyjne;j.

Przydzielenie Akcji Serii E w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.

Kierujac sie zapisem art. 439 §3 KSH zwrot srodkéw pienieznych osobom, ktérym nie przydzielono Akcji Serii E, lub ktdrych
zapisy na Akcje serii E zostaty zredukowane, nastapi w terminie dwdch tygodni od dnia przydziatu Akcji Serii E.

Zwrot srodkow pienieznych osobom, ktore dokonaty wptat na wiekszg, niz przydzielong liczbe Akcji Serii E bedzie dokonywany
na rachunki inwestycyjne prowadzone przez instytucje finansowe, w ktérych poszczegdlni inwestorzy ztozyli zapisy na Akcje
serii E. W przypadku zapiséw sktadanych przez osoby uprawnione do ztozenia zapisu dodatkowego, ktérym prawo poboru w
dniu jego ustalenia zapisano na rachunku w banku-depozytariuszu srodki sg nastepnie przekazywane na rachunki w bankach-
depozytariuszach, z zachowaniem terminu dwéch tygodni, o ktérym mowa w akapicie powyze;j.

Wszelkie konsekwencje z tytutu podania niewtasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zosta¢ dokonany zwrot srodkow,
ponosi sktadajacy zapis.

Zwrot wptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowar lub odsetek.

W przypadku nie dojscia emisji Akcji Serii E do skutku z powodu nie objecia przez Inwestoréw przynajmniej 1 Akcji Serii E,
zwrot wptaconych przez inwestorow srodkdw pienieznych zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang w tresci
ztozonego formularzu zapisu. Zwrot srodkow pienieznych nastgpi bez jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan, w terminie
5 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o nie dojsciu do skutku emisji Akcji
Oferowanych.

h) Wskazanie przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej
przeprowadzenia

Odwotanie lub odstgpienie od Publicznej oferty moze nastgpi¢ z waznych powoddw wytgcznie przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w Subskrypcji Otwarte;j.

Do waznych powoddéw nalezy miedzy innymi zaliczy¢:

- nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, ktére moga miec istotny
negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalnos$¢ Emitenta,

- nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta.

Emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutku, jezeli:
1) do dnia zamkniecia subskrypcji Akcji Oferowanych nie zostang wtasciwie ztozone i prawidtowo optacone zapisy na co

najmniej 1 Akcje Serii E

2) w terminie 6 miesiecy od daty podjecia uchwaty o emisji, Zarzagd Emitenta nie zgtosi do Sadu Rejestrowego wniosku o
zarejestrowanie emisji Akcji Oferowanych

3) uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta z tytutu emisji Akcji Oferowanych.

i)  Informacja dotyczaca sposobuiformy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot

Informacja o dojsciu badz nie dojsciu emisji Akcji Serii E do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezgcego oraz opublikowana na stronie internetowej Spétki.
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W przypadku nie dojscia emisji Akcji Serii E do skutku, zwrot wptaconych przez inwestorow srodkéw pienieznych zostanie
dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang w tresci ztozonego formularzu zapisu. Zwrot srodkéw pienieznych nastgpi bez
jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan, w terminie 5 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci przez
Emitenta informacji o nie dojsciu do skutku emisji Akcji Oferowanych.

j)  Informacja dotyczaca sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu
Fakt dotyczacy odwotania lub odstgpienia od przeprowadzenia oferty zostanie podany do publicznej wiadomosci nie pdzniej

niz w dniu poprzedzajagcym dzie rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje w formie aneksu do Memorandum.
Uzasadnienie decyzji nie musi by¢ przekazane do publicznej wiadomosci.
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IV. Dane o Emitencie i jego dziatalnosci
1. Podstawowe dane o Emitencie

1.1. Dane teleadresowe

V/TKOMTE

Nazwa (firma): Vakomtek Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-003 Poznan, ul. Chlebowa 22
Numer KRS: 0000390734

. Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Oznaczenie Sadu: . .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 301792620

NIP: 972-12-32-691
Telefon: +48 616529189

Fax: +48 61 652 91 88
Poczta e-mail: invest@vakomtek.com
Strona www: www.vakomtek.com

1.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

1.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, poprzez zawigzanie sp6tki akcyjnej na podstawie przepiséw Kodeksu
spotek handlowych.

W dniu 22 grudnia 2010 r. zawigzana zostata spotka Vakomtek Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. Akt Notarialny,
repertorium A nr 13.178/2010 sporzadzita Notariusz |zabela Podsiadtowska - Skapska. Vakomtek S.A. zostata zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000390734 w dniu 6 lipca 2011 .

1.4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

W dniu 6 lipca 2011 r. Sad rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat decyzje o wpisie Emitenta do wtasciwego rejestru sgdowego pod numerem KRS 0000390734.

2. Krotki opis historii Emitenta

Utworzenie Emitenta

Spoétka zostata zawigzana w dniu 22 grudnia 2010 r. Aktem notarialnym (Rep. A 13.178/2010) sporzagdzonym w Kancelarii
Notarialnej Paulina Jabtoriska, lzabela Podsiadtowska — Skapska Spétka Cywilna z siedzibg w Poznaniu, ul. Fredry 1/14 — przed
Notriuszem lzabelg Podsiadtowskg — Skapska.
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W dniu 20 maja 2011 r., w w/w Kancelarii Notarialnej dokonano zmian §6 statutu (zmiana dotyczyta wysokosci kapitatu
zaktadowego). W tym samym dniu przyjeto réwniez jednolity tekst statutu (Akt notarialny Rep. A 4967/2011).

Nastepnie w dniu 6 lipca 2011 r. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat decyzje o wpisie Emitenta do witasciwego rejestru sagdowego pod numerem KRS
0000390734.

Nastepnie do korica 2011 r. Spétka przygotowywata sie do uruchomienia dziatalnosci operacyjnej. Do dziatan Spotki nalezato
wowczas przygotowywanie umow z kontrahentami oraz opracowywanie szczegétéw modelu biznesowego.

Rozwdj dziatalnosci

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o umowy z dostawcami oraz odbiorcami przejete od innego podmiotu
gospodarczego. W styczniu 2012 r. nastgpito podpisanie umowy ze spdtka Vako Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ktérej
przedmiotem byto przeniesienie na Emitenta praw i obowigzkéw wynikajgcych z uméw handlowych z klientami tej spotki.
Dziatalnos$¢ firmy Vako Sp. z 0.0. byta tozsama z dziatalnoscig firmy Vakomtek S.A. Spdtka ta w toku swojej wieloletniej
dziatalnosci na rynku akcesoriéw elektronicznych i peryferii komputerowych nawigzata kontakty z wieloma hurtowniami oraz
sieciami hipermarketow. Spétka Vako Sp. z 0.0. prowadzita dziatalnos$é przez okres okoto 10 lat.

Po podpisaniu uméw Emitent stopniowo rozpoczat obstuge klientéw i rozpoczat bezposrednig sprzedaz towaréw do swoich
odbiorcow.

Ponizej zaprezentowano proces rozpoczynania wspotpracy z poszczegélnymi kontrahentami:
1) z Neo Digit LTD rozpoczeto wspdtprace w styczniu 2012,
2) zSelgros Sp. z 0.0. rozpoczeto wspotprace w styczniu 2012,
3) zSchiever Polska Sp. z 0.0. rozpoczeto wspotprace w styczniu 2012,
4) z ELEA Polska Sp. z 0.0. rozpoczeto wspdtprace w styczniu 2012,
5) z Auchan Polska Sp. z 0.0. rozpoczeto wspotprace w styczniu 2012,
6) z Galec Sp. z 0.0. rozpoczeto wspdtprace w lutym 2012,
7) 1z Carrefour Polska rozpoczeto wspotprace w lutym 2012,
8) zTergSp.z0.0. rozpoczeto wspdtprace w lutym 2012,
9) z Euro-net Sp. z 0. 0 rozpoczeto wspdtprace w lutym 2012,
10) z ABC Data S.A. rozpoczeto wspotprace w lutym 2012,
11) z”real,- Sp. z 0.0. i Spotka” spotka komandytowa rozpoczeto wspdtprace w kwietniu 2012,
12) z Makro Cash and Carry Polska S.A. rozpoczeto wspotprace w maju 2012,
13) z Media Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. rozpoczat wspdtprace we wrzesniu 2014 r.

W sierpniu 2012 r. Spétka dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego o tgczng kwote 2.375.000 zi, co nastgpito w drodze
emisji Akcji serii B i C. Akcje te zostaty objete przez trzech inwestorow — Prezesa Zarzadu Spotki (bedgcego réwniez jej
gtéwnym akcjonariuszem) Pana Chun-Fu Lin, Panig Mei-Yueh Lin oraz osobe prawng Hanya International Corp.

W pazdzierniku 2012 r. NWZ Emitenta podjeto uchwate wprowadzeniu Akcji serii A i C do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W roku 2013 Spétka uczestniczyta w targach CEBIT (marzec) oraz BALTTECHNIKA (maj), co poskutkowato nawigzaniem relacji
z klientami zagranicznymi i przyczynito sie do stworzenia dziatu eksportu.

W maju 2013 r. Spétka dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 4.000.000 zt co nastgpito w drodze emisji akcji
serii D. W maju 2013 r. podjeta zostata takze uchwata w zakresie wprowadzenia akc;ji serii D do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W sierpniu 2013 r. spotka byta zaangazowana w promocje wydarzenia w dziedzinie sportéw ekstremalnych Baltic Games
2013.

W 2013 r. Spétka dokonata zmiany struktur dziatu handlowego, ktére obecnie poprzez rozdziat zadan moga sprawniej
podejmowac dziatania handlowe. Dodatkowo stworzony zostat nowy dziat B2B, ktory dziata we wspdtpracy z dziatem
hurtowym, dzieki czemu mozliwe jest dotarcie do wiekszej liczby klientow.

Ponadto w 2013 r. Spotka uzyskata Certyfikat Wiarygodnosci Biznesowej za rok 2013, ktory jest przyznawany przez Bisnode.

W roku 2013 Emitent uzyskat status autoryzowanego dystrybutora Sennheiser.

W roku 2014 Spétka uczestniczyta w miedzynarodowych targach IFA w Berlinie, RIGACOMM w Rydze oraz Green Power w
Poznaniu.
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W roku 2014 do oferty Spotki zostaty wprowadzone nowe grupy produkty m.in. drobne AGD oraz zrédta Swiatta LED.
We wrzesniu 2014 r. Spotka zawarta umowe z Media Saturn Holding Polska Sp. z 0.0.

W lutym 2015 Spétka wzieta udziat w prestizowych targach branzowych DISTREE w Monako.

3. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

3.1. Okreslenie rodzaju i wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki oraz obowigzujgcymi przepisami prawa w Spdtce na kapitaty wtasne sktadaja sie:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitat rezerwowy,
d) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 4.000.000,00 zt (cztery
miliony ztotych) i dzieli sie na:
a. 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesiat
groszy) kazda,
b. 1.800.000 (milion osiemset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, tak ze kazdej akcji przystuguja
dwa gtosy na walnym zgromadzeniu, serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt (pieédziesigt groszy) kazda,
c. 4.349.440 (cztery miliony trzysta czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda,
d. 1.600.560 (milion szes¢set tysiecy piecset szesédziesiagt) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w petni.

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg rowniez nadwyzki
osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw ich wydania. Stosownie
do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spoétek handlowych, Spétka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat, do
ktdérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego.

Na dziert 31.12.2014 r. wysokos¢ kapitatu zapasowego wynosita 152 844,50 zt.

Na dziert 31.12.2014 r. Emitent nie posiadat innych kapitatéw.

Zgodnie ze Statutem Spoétki oraz Kodeksem spétek handlowych, na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego
przelewa sie réwniez nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu
kosztéw emisji akcji.

3.2. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

3.3. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci
nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze
wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia
praw podmiotow uprawnionych do nabycia tych akgcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.
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3.4. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie statutu przewidujgcego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego -
moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o
ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Zgodnie z trescig pkt 6a Statutu Spétki Zarzad Emitenta jest uprawniony w terminie do dnia 16 pazdziernika 2015 r. do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na zasadach przewidzianych w art. 444-447 KSH o kwote nie wiekszg niz
1.875.000,00 zt (stownie jeden milion osiemset siedemdziesigt pie¢ tysiecy ztotych) poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela.

,STATUT VAKOMTEK SPOLKA AKCYJNA
()

6a
1. Zarzad jest uprawniony, w terminie do dnia 16 pazdziernika 2015 r. do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na
zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spotek handlowych o kwote nie wieksza niz 1.875.000,00 zt (stownie:
jeden milion osiemset siedemdziesiat piec tysiecy ztotych) poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela (kapitat docelowy).
2. Zarzad moze wykonywac powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen.
3. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ wydawane w zamian za wktady pieniezne.
4. Cena emisyjna akcji wydawanych ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad w uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia.
5. Uchwata Zarzadu podjeta zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu zastepuje Uchwate Walnego Zgromadzenia
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.
6. Za zgoda Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty, Zarzad jest upowazniony do wytgczenia w interesie spotki
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci w stosunku do akcji emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzagdowi w Statucie Spétki upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

(..)”

Na podstawie upowaznienia zawartego w §6a Statutu, Zarzad Spétki w dniu 19 lutego 2013 r. podjat uchwate nr 1 o emisji w
ramach kapitatu docelowego 6.997.200 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt. Akcje zostaty zarejestrowane w KRS dnia
26 kwietnia 2013 r.

Kapitat zaktadowy w granicach kapitatu docelowego moze zostac jeszcze podwyzszony o 1.175.280,00 zt.

4. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych s3 lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Papiery wartosciowe Emitenta, to jest akcje serii A, serii C i serii D s3 notowane w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect. Na rynku NewConnect
notowanych jest 6.200.000 akcji Emitenta, w tym:

1) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji serii A,

2)  4.349.440 (cztery miliony trzysta czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta czterdziesci) akcji serii C,

3) 1.600.560 (jeden milion szes$éset tysiecy piecset szes¢dziesiat) akcji serii D.

Inne papiery wartosciowe Emitenta lub zwigzane z nimi kwity depozytowe nie sg notowane na zadnym rynku instrumentéw
finansowych.

5. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym

Emitentowi ani jego papierom wartosciowym nie zostat nadany rating.
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6. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitalowych emitenta, majacych
istotny wptyw na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z
podaniem w stosunku do kaidej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie glosow

6.1. Powigzania kapitatowe

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Memorandum Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujacych Spétke
przepiséw o rachunkowosci.

6.2. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

Emitenta wskazuje, ze:
. Pan Chun-Fu Lin petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu Spoétki, na dzien sporzgdzenia Memorandum Informacyjnego
jest wtascicielem 2.400.000 akcji Spotki stanowigcych 30,00% udziat w kapitale zaktadowym Spétki, oraz dajacych
prawo do 42,86% ogotu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Emitenta wskazuje, ze:

e Pani Mei-Yueh Lin, petnigca obowiazki Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, jest zong Pana Chun-Fu Lin
(Prezesa Zarzadu Spotki). Ponadto Pani Mei-Yueh Lin, na dzier sporzadzenia Memorandum Informacyjnego jest
Dyrektorem Zarzadzajagcym spotki Hanya International Corp. bedacej wtascicielem 4.479.608 akcji Spotki,
stanowigcych 56,00% udziat w kapitale zaktadowym Spétki, oraz dajacych prawo do 45,71% ogédtu gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Hanya International Corp. jest spétka zalezng od Pani Mei-Yueh Lin i Pana
Chun-Fu Lin.

. Pan Ya-Lu Lin petniacy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, jest synem Pani Mei-Yueh Lin i Pana Chun-Fu Lin.

e Pani Shih-Yun Hsiao petnigca funkcje Cztonka Rady Nadzorczej, jest synowg Pani Mei-Yueh Lin i Pana Chun-Fu Lin.
Ponadto Pani Shih-Yun Hsiao jest zong Pana Shang-Ju Lin petnigcego funkcje Prokurenta Spotki

e PanShang-Ju Lin petnigcy funkcje Prokurenta, jest synem Pani Mei-Yueh Lin i Pana Chun-Fu Lin. Ponadto Pan Shang-
Ju Lin jest mezem Pani Shih-Yun Hsiao, petnigcej funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

7. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdélnych grup produktéw, towardw i ustug albo,
jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktéw, towardéw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem
dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

7.1. Opis dziatalnosci Emitenta

Podstawowa dziatalnosc Spotki

Firma Vakomtek S.A. zostata zatozona w 2011 roku, jako nowa spoétka, ktéra przejeta kanaty dystrybucji (poprzez zawarcie w
dniu 11.01.2012 r. umowy przeniesienia praw i obowigzkéw wynikajgcych z uméw handlowych zawartych przez Vako Sp. z
0.0. na Vakomtek S.A.) oraz kadre zarzadzajacy ze spdtki Vako Sp. z 0.0. Osoby kierujgce Emitentem posiadajg ponad
osiemnastoletnie doswiadczenie w prowadzeniu dziatalnosci na krajowym rynku dystrybucji urzadzen elektronicznych oraz
peryferii komputerowych. Celem dziatalnosci Spétki jest umocnienie swojej pozycji na rynku polskim oraz innych krajach
Europy Srodkowo-Wschodniej. Cel ten zostanie osiggniety poprzez rozwdj struktur sprzedazy Spotki oraz zacie$nienie relacji
z odbiorcami oferowanych przez Spétke towarow.

Podstawowym obszarem dziatalnosci Spofki jest dystrybucja produktow z segmentu IT (tj. elektronika uzytkowa oraz peryferia
komputerowe), w tym w szczegdlnosci akcesoriow komputerowych marki Vakoss, Verbatim, Xzero i Msonic. Emitent
dystrybuuje towary elektroniczne do innych stacjonarnych wielkopowierzchniowych sklepéw detalicznych w ilosciach
hurtowych. Do podstawowych towaréw znajdujacych sie w ofercie Emitenta naleza: akcesoria komputerowe, konsole do gier,
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stuchawki, gtosniki, sprzet sieciowy oraz inne drobne urzadzenia elektroniczne o charakterze konsumenckim, akcesoria GSM,
drobne AGD, Zrédta $wiatta LED. Towary oferowane przez Emitenta nabywane sg u dystrybutorow krajowych (jedynie
znikoma cze$¢ nabywana jest bezposrednio od producentéw zagranicznych). Referencje przyznane przez swiatowych
producentow potwierdzaja wysoka jakosc¢ i profesjonalizm w dziataniu Emitenta. Spoétka systematycznie poszerza swojg oferte
o nowe produkty jak i nowe grupy produktowe.

Spétka oferuje produkty renomowanych marek, w tym na przyktad: Vakoss, Verbatim, Logitech, Sennheiser, Energizer,
Tucano, Msonic czy Xzero.

Zgodnie ze statutem Emitenta najwazniejszymi rodzajami dziatalnosci Spotki sa:
1. Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 46.1),

Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego (PKD 46.4),

Sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej (PKD 46.5),

Sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia (PKD 46.6),

Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach (PKD 47.4),

Sprzedaz detaliczna artykutéw uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.5),

7. Sprzedaz detaliczna wyrobow zwigzanych z kulturg i rekreacja prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.6),

8. Magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.1),

9. Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢é; dziatalnos$é portali
internetowych (PKD 63.1),

10. Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 96.09.Z.).

vk wnN

o

Model biznesu Emitenta

Spotka jest dystrybutorem urzadzen elektronicznych (tj. elektroniki uzytkowej oraz peryferii komputerowych) na rynku
polskim. Vakomtek S.A. dostarcza towary do reselleréw koricowych (podmiotéw zajmujacych sie bezposrednia sprzedaza do
konsumenta) i sieci detalicznych (gtéwnie wielkopowierzchniowych sklepow, tj. supermarketéw i innych specjalistycznych
sieci handlowych) w ilosciach hurtowych i w oparciu o dtugoterminowe umowy handlowe. Model biznesowy Spétki opiera sie
na dokonywaniu zakupdw towaréw u producentéw, przedstawicieli poszczegélnych marek sprzetéw elektronicznych i
peryferii komputerowych, a takze innych dystrybutoréw oferujgcych swoje towary na rynku krajowym, a nastepnie dalszej
ich odsprzedazy do wybranych dystrybutoréw detalicznych.

Polityka zakupowa Spétki prowadzona jest w oparciu o zapotrzebowanie zgtaszane przez jej odbiorcéw na poszczegolne grupy
towaréw. Zakupione towary wprowadzane sg do magazynu zlokalizowanego w Poznaniu, a nastepnie dystrybuowane do
poszczegdlnych kontrahentow na terenie kraju. Ze wzgledu na specyfike branzy, w wiekszosci przypadkéw Vakomtek S.A. nie
jest zobowigzany do zawierania bezposrednich umoéw handlowych ze swoimi dostawcami, ktére okreslatyby szczegétowo
parametry zamdwien. Spétka sktada zamdwienia na biezgco w oparciu o zapotrzebowanie swoich odbiorcéw. Natomiast
Spotka posiada zawarte umowy handlowe ze swoimi odbiorcami, ktére majag charakter dtugoterminowy.

Wieksza czes¢ zamodwien realizowana jest u dystrybutoréw krajowych. Udziat kosztow poniesionych w walutach obcych w
tacznej wielkosci kosztéw uksztattowat sie na poziomie ponizej 10%, co odzwierciedla poziom zamoéwien dokonywanych u
podmiotéw miedzynarodowych.

Zarédwno zamodwienia towardw, jak i proces ich dalszej odsprzedazy realizowane sg gtéwnie w oparciu o biezace
zapotrzebowanie odbiorcow finalnych na poszczegdlne grupy towaréw elektronicznych oferowanych przez poszczegélnych
importeréw dziatajacych na rynku polskim.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum dla niektérych producentdw i operatoréw danych marek w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej Emitent petni role preferowanego dostawcy produktéw do okres$lonej grupy odbiorcéw oraz $wiadczy
kompleksowe ustugi merchandisingu. Ponadto z wieloma podmiotami Emitent nawigzat trwate relacje handlowe, ktére
przektadajg sie na stabilno$¢ dostaw. Ze wzgledu na wypracowane kanaty sprzedazy do hipermarketéw Emitent jest
atrakcyjnym odbiorcg towaréw dla wiekszosci wspotpracujacych z nim dostawcdédw (w tym importerédw). W zwigzku z
powyzszym Spétka uzyskuje specjalne przywileje w zakresie cen zakupu towarow, ktdre sg atrakcyjniejsze od standardowej
oferty tego producenta.

Wskazane wyzej marki s3 podstawowymi towarami Emitenta i gtéwnie w oparciu o dystrybucje tych marek Spétka prowadzi
dziatalnos¢.

Na rysunku ponizej zaprezentowany zostat schemat modelu biznesowego Emitenta. Opisuje on Sciezke towaru zamawianego

i nastepnie dystrybuowanego przez Emitenta (tj. przeptyw towardw od producentéw, poprzez sie¢ hurtowych dystrybutoréw,
magazyn Emitenta do finalnych odbiorcow).
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Schemat modelu biznesowego

Vakoss  Sennheiser = Verbatim Asus Tucano Logitech Energizer iinni

PRODUCENT 1 PRODUCENT 2 PRODUCENT 3 PRODUCENT 4
| [ [ J

DYSTRYBUTOR / IMPORTER

v v v v v

SPECJALISTYCZNE SIECI HIPERMARKETY SUPERMARKETY HURTOWNIE KANALY
HANDLOWE ZAGRANICZNE

Netto RTVEuroAGD Auchan Carrefour Selgros mediaexpert NEONET E.Leclerc real Makro ABC Data Saturn Media Markt Empik i inni
Zrédto: Emitent

Podstawowg funkcja Emitenta w przyjetym modelu biznesowym jest posredniczenie oraz zapewnienie resellerom i
wielkopowierzchniowym sieciom detalicznym statej dostepnosci produktdw, na ktdre zgtaszajg najwiekszy popyt ich klienci
detaliczni. Jednoczesnie Emitent doktada nalezytej starannosci, aby zapewniaé dystrybutorom, od ktérych nabywa towary
mozliwie jak najbardziej efektywne ustugi dystrybucji produktéw do reselleréw detalicznych na danym rynku.

Polityka operacyjna Emitenta opiera sie na zasadzie zapewnienia dystrybutorom poszczegdlnych marek oraz ich producentom
efektywnej pod wzgledem kosztowym ustugi dystrybucji przy jednoczesnym maksymalnym zdywersyfikowaniu spektrum
odbiorcéw, do ktérych kierowane sg sprzedawane towary.

Towary oferowane przez Spoétke

Do podstawowych towardw znajdujgcych sie w ofercie spétki Vakomtek S.A. nalezg: akcesoria komputerowe, akcesoria do
tabletéw, akcesoria multimedialne, akcesoria gamingowe, sprzet sieciowy, sprzet RTV, nosniki pamieci, torby, etui pokrowce,
drobne AGD, instrumenty muzyczne i akcesoria, zrodta swiatta LED.

Ponizej zaprezentowano podziat asortymentu na podstawowe grupy produktowe:

Akcesoria do PC Akcesoria do tabletow Akcesoria multimedialne Akcesoria gamingowe
(myszki klawiatury, stuchawki, . (sprzet fotograficzny i L
. . ; (tadowarki, pokrowce, ) ) ) . (konsole, kontrolery do gier i
gtosniki, podkfadki do laptopow L peryferia multimedialne i .
. obudowy, rysiki i inne) . inne)
iinne) inne)
Sprzet sieciowy Sprzet RTV Nosniki pamieci Torby, etui, pokrowce
(karty sieciowe, routery) (CD, DVD, microSD, SD, (do laptopdw, telefondw,
(anteny, kable, piloty, i inne) pendrivy, dyski HDD i inne) aparatéw, tabletow
iinne)
Drobne AGD
(czajniki elektryczne, tostery, Instrumenty muzyczne i Zrédta Swiatta LED
opiekacze, blendery, i inne akcesoria (zarowki, tasmy i inne)

Zrédfo: Emitent
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Opis tancucha wartosci modelu biznesowego Spoétki
Ponizej zaprezentowany zostat tzw. taricuch wartosci funkcjonujgcy w modelu biznesowym Emitenta (od zamdwienia, przez
sprzedaz, dostawe towaru i rozliczenie transakcji).

Dostawcy

Emitent jest dystrybutorem towardw elektronicznych i peryferii komputerowych zakupywanych od producentéw i
dystrybutoréw marek najbardziej znanych sprzetéw elektronicznych. Gtéwnym Zrédtem zaopatrzenia Spdtki w
redystrybuowany przez nig sprzet elektroniczny stanowia dystrybutorzy polscy oraz producenci zagraniczni.

Ze wzgledu na specyfike branzy, Spétka na biezgco wspotpracuje z wieloma réznymi dostawcami. Wspotpraca ta nie opiera
sie jednak na dtugoterminowych umowach, okreslajacych state parametry wspétpracy, lecz polega na sktadaniu na biezgco
przez Emitenta zamowien na towary, na ktére w danym momencie zgtaszajg zapotrzebowanie odbiorcy. Polityka Spétki oparta
na otwartej wspodtpracy z dostawcami umozliwia Emitentowi dokonywanie ptynnego wyboru dostawcy sprzetu w oparciu o
ocene atrakcyjnosci oferty dostaw oraz efektywnos¢ finansowga. W sektorze, w ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢, biorac
pod uwage dynamike koniunktury na rynku dystrybucji towaréow elektronicznych, wspétpraca z dostawcami z reguty nie jest
oparta na sztywnych ustaleniach, ktére z géry zobowigzywatyby ktérakolwiek ze stron do niezmiennych warunkéw dostaw
lub odbioru towardw. Zazwyczaj zamdwienia sg sktadane w momencie zidentyfikowania mozliwego zapotrzebowania na dany
rodzaj towardow, a warunki dostaw uzaleznione s3 od zakresu oraz wielkosci zamdwien, w zwigzku z czym ustalane sg
niezaleznie przy kazdym zamaodwieniu.

Proces zamowien

W przypadku Spotki proces zamdwien towardw jest uproszczony - nie wymaga zadnych ztozonych proceséw decyzyjnych, lecz
opiera sie na dtugoterminowej wspotpracy z dang grupg dostawcéw. Proces ten rozpoczyna sie na poziomie dziatu zakupdw,
ktéry na biezaco monitoruje stan zapasow konfrontujgc go z poziomem zapotrzebowania na dang grupe asortymentowa.
Informacje o zapotrzebowaniu na produkty przedstawiane sg (za posrednictwem systemu SAP) w formie formularza
zaméwien, ktdéry nastepnie jest weryfikowany i zatwierdzany przez osoby kierownicze oraz przekazywany do magazynu.
Formularz zaméwien zawiera szczegétowe parametry dotyczace zamawianego towaru (np.: nazwe, ilos¢, cene, wartosc, date
i nazwe dostawcy oraz sposob ptatnosci). W oparciu o formularze zamdwien sporzagdzane sg zamdwienia, ktore przekazywane
sg do wtasciwych dostawcow.

Informacje zwrotne od dostawcow wprowadzane sg do systemu wspomagania zamoéwien i sprzedazy (SAP), w ramach ktérego
przekazywane sg zarowno do dziatu zamoéwien jak i do magazynu. Po otrzymaniu towardw — dziat zakupow weryfikuje
zgodnosc¢ zakupionego towaru ze specyfika okreslong w formularzu zamodwien oraz z danymi zawartymi w wystawionych
przez dostawcow fakturach. Koricowa akceptacja przyjecia zamdwienia dokonywana jest przez Prezesa Zarzadu. Nastepnie
towar zostaje przyjety do magazynu, a dokumenty ksiegowe zwigzane z danym zamowieniem przekazane sg do ksiegowosci,
w celu rozliczenia zakupu zgodnie z ustalonymi warunkami wspétpracy. Jednoczesnie informacje o zmianie stanu magazynu
wprowadzane sg na biezgco do systemu wspomagania zakupdw i sprzedazy podlegajg biezacej analizie dziatu zakupdw.

Proces sprzedazy

Sprzedaz towarow Emitenta opiera sie na biezgcych dostawach do odbiorcéw towardow z kategorii elektroniki uzytkowej, na
ktdre sieci handlowe sktadajg zamdwienia. Wielko$¢ zamowien przygotowywana jest w oparciu o biezagcy monitoring popytu
na poszczegdlne grupy asortymentowe, a takze statg analize oczekiwan klientow w zakresie ewentualnych aktualizacji
katalogu towardw. Dziat sprzedazy Emitenta na biezgco kontaktuje sie z odbiorcami, przedstawiajgc nowe linie produktéow
oraz ustala niezbedne korekty w wolumenie dostarczanych urzadzen. Na terenie catego kraju operuje ponadto sieé
przedstawicieli handlowych, ktérych celem jest pozyskiwanie i opieka nad klientami Spotki. Zamdwienia klientow sg sktadane
przede wszystkim poprzez przedstawicieli handlowych Emitenta, ale dostepne sg rowniez alternatywne sposoby zamawiania.
W wielu przypadkach odbiorcy kontaktujg sie ze Spdtka bezposrednio przez Dziat sprzedazy za posrednictwem call center, a
kilku kontrahentom Spétka udostepnia mozliwos¢ elektronicznej wymiany dokumentéw. Poza tym zamdwienia moga sktadac
kierownicy poszczegdlnych sklepéw oraz centrala — w zaleznosci od zawartej umowy.

Po weryfikacji poprawnosci zamoéwienia jest ono przygotowywane do wysytki, a nastepnie wysytane za posrednictwem
zewnetrznych firm kurierskich. Spdtka gwarantuje swoim klientom dostarczenie zamdwionych towaréw w przeciggu kilku
godzin od ztozenia zamdwienia.

Na dzien sporzadzenia Memorandum obstuga zamodwien i sprzedaz prowadzona jest przez dziat sprzedazy, ktory
bezposrednio podlega Zarzadowi Spotki. Zarzad okresla ogdélng polityke handlowa Spétki (negocjuje warunki wspotpracy z
odbiorcami, okresla szczegdty wspdtpracy oraz zarzadza zasobami oferowanych towardw). Natomiast dziat sprzedazy
realizuje przyjeta polityke handlowg oraz wdraza plan sprzedazy okreslony przez Zarzad.
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W procesie sprzedazowym Emitenta kazde zamodwienie traktowane jest priorytetowo. Sprawnos¢ logistyczna dystrybutora,
gdzie wymogiem jest dostarczenie resellerowi lub sieci detalicznej zamdwionego z magazynu towaru za posrednictwem firmy
kurierskiej, postrzegana jest jako istotny czynnik okreslajacy jakos¢ ustug oferowanych przez dystrybutora.

Poszczegdlne funkcje w ramach Dziatu Sprzedazy

Dziat Sprzedazy Emitenta sktada sie z zespotu handlowcdw zajmujgcych sie odrebnymi regionami. Asystentki handlowe
podlegajg Regionalnym Kierownikom Sprzedazy, ktorzy odpowiedzialni sg za sprzedaz i dziatania marketingowe w danym
regionie.

W kompetencji Regionalnych Kierownikdéw Sprzedazy znajduje sie:
1)  Utrzymywanie relacji biznesowych z odbiorcami (codzienne wizyty prowadzone zgodnie z ustalonym wcze$niej
harmonogramem).
2)  Zbieranie informacji analitycznych i przekazywanie do Dziatu Sprzedazy raportéw podsumowujgcych wolumenu
zamoéwien klientow.

Ponadto Regionalny Kierownik Sprzedazy przygotowuje oferty na spotkania z klientami oraz ustala promocje lokalne, a takze
okresla szczegoty dotyczace ekspozycji produktéw na potkach u klientdw.

Regionalny Kierownik Sprzedazy codziennie raportuje rédwniez poziom realizowanej sprzedazy oraz podsumowuje
tygodniowg aktywnos¢ handlowg kontrahentéw w danym regionie. Poza tym Kierownik ten analizuje efektywnosc¢ sprzedazy
w czasie realizacji ewentualnych planéw promogji.

Ponadto w strukturze sprzedazy znajduje sie réwniez funkcja Merchandisera (osoba odpowiedzialna za prawidtowa
ekspozycje towardw), ktory wyktada towar na potkach u klientéw, co ma na celu zapewnienie zgodnosci ekspozycji z
poczynionymi wczesniej ustaleniami. Merchandiser na biezgco kontroluje i uzupetnia towary na pédtkach oraz dba o
aktualizacje cen.

Spétka stosuje narzedzia motywacyjne wobec pracownikdw — w tym celu wdrozona zostata tzw. ,premia za pozyskanie
nowych klientéw”. Ma ona na celu zachecenie zespotdw sprzedazowych do znalezienia i nawigzania relacji z nowymi
klientami.

Aktywnos¢ marketingowa Spotki

Istotnym elementem polityki sprzedazy jest utrzymywanie bliskich relacji z klientami. Wraz ze wzrostem znaczenia sieci
handlowych coraz bardziej istotne staje sie korzystanie z umiejetnosci biezacej obstugi tej grupy klientéw. Oprécz biezgcych
relacji handlowych (codzienne dostawy towardw), sprzedaz i wspdtpraca marketingowa z odbiorcami polega réwniez na
regularnym wspoétuczestniczeniu w organizowaniu akcji promocyjnych przez reselleréw. Emitent jest w stanie dostarczy¢
wybrane przez reselleréw towary w celu realizacji planowanych akcji promocyjnych w z géry okreslonych ilosciach
przekraczajacych standardowe wolumeny zamowien. Niektére promocje wymagajg zapewnienia duzej ilosci produktéw w
ograniczonym czasie realizacji zamdwienia (np. z okazji jubileuszéw obchodzonych przez klientéw) — w zwigzku czym
niezwykle istotna jest mozliwosci sprostania wymogom reselleréw w zakresie dostaw w wielkosciach niestandardowych oraz
w modelu ad hoc.

Promocje rocznicowe obejmuja nieraz sprzedaz produktéw oznakowanych wtasnym logo klientéw. Emitent jest jednym z
niewielu dystrybutoréw, ktérzy moga zapewni¢ brandowanie (oznaczanie wtasng marka) wiekszosci oferowanych przez siebie
towarow marka finalnego dystrybutora detalicznego (danej sieci handlowej).

Gotowos¢ Emitenta do aktywnego uczestniczenia w akcjach promocyjnych i marketingowych organizowanych przez
odbiorcow stanowi istotng przewage konkurencyjng Spoéfki i jest dziataniem zaciesniajgcym bliskie relacje z kontrahentami.
Wymierng korzyscig Emitenta wynikajgca w zaangazowania sie w akcje promocyjne odbiorcéw jest znaczny wzrost zaufania i
utrzymywanie dobrego wizerunku Spoétki jako odpowiedzialnego dystrybutora sprzetu elektronicznego. Na bazie tych relacji
budowana jest dtugoterminowa wspoétpraca z sieciami handlowymi.

Odbiorcy

Gtéwnymi odbiorcami towardw dystrybuowanych przez Emitenta s3 sieci handlowe dziatajagce na rynku polskim. Zdaniem
Spotki nawigzanie i biezgce utrzymywanie wspotpracy z najwiekszymi sieci handlowymi w Polsce jest wynikiem zaoferowania
przez Spoétke najbardziej atrakcyjnych warunkéw wspétpracy (mozliwos¢é dostarczania produktéw znanych marek przy
korzystnej ofercie cenowej i mozliwosci biezgcej aktualizacji dostarczanego asortymentu).

Emitent opiera wspédtprace z odbiorcami na podstawie dtugoterminowych uméw handlowych, w ktérych resellerzy sprzetu
elektronicznego i sieci handlowe wyrazajg wole ciggtej wspdtpracy z Emitentem w zakresie dostaw okreslonych grup towaréw.
Klienci Spotki dzielg sie na nastepujgce grupy odbiorcéw:

1) sieci handlowe zajmujgce sie profesjonalnym sprzetem elektronicznym (specjalizujgce sie w elektronice),

2) wielobranzowe sieci handlowe zajmujace sie produktami / towarami konsumenckimi (hipermarkety),
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3) krajowe hurtownie i sklepy,
4) klienci eksportowi — tzw. eksport regionalny

Do odbiorcéw Emitenta naleza:

Nazwa kontrahenta llos¢ punktéw handlowych

1 CARREFOUR 93
2 REAL 58
3 AUCHAN 48
4 MEDIAMARKT 45
5 MAKRO 32
6 MEDIA EXPERT 27
7 LECLERC 24
8 ELEA 23
9 SATURN 21
10 SELGROS 16
11 NEONET 9
12 SKLEPY INTERNETOWE, HURTOWNIE | INNE

Zrédfo: Emitent

Wszystkie sieci handlowe (specjalizujgce sie w elektronice oraz hipermarkety), z ktérymi wspdtpracuje Spotka sg jej statymi
partnerami biznesowymi. W branzy dystrybucyjnej relacje z sieciami hipermarketéw sa trwate i dtugoterminowe. W
przypadku Spotki wspdtpraca z odbiorcami w zadnym wypadku nie ulegta zmianie ani tez nie zostata zerwana. Dlatego tez
Emitent przewiduje, iz wspotpraca z aktualnymi kontrahentami bedzie miata charakter wieloletni.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze Spdtka nie jest silnie uzalezniona od dostaw do jednego odbiorcy (nie wystepuje ani jeden klient,
ktdry generuje wiecej niz 30% obrotéw). Grupa odbiorcéw Emitenta ulega statemu rozszerzaniu i postepujacej dywersyfikaciji.
W przysztosci, wraz z dalszym rozwojem skali dziatalnosci Spétki, uzaleznienie od poszczegdinych odbiorcéw bedzie zatem
jeszcze bardziej ograniczone.

Obszar geogradficzny sprzedazy
Gtoéwnym obszarem dziatalnosci Spétki jest rynek polski. Biorac pod uwage fakt wspdtpracy z czotowymi sieciami
hipermarketéw oraz marketdw specjalizujacych sie w elektronice, obszar aktywnosci sprzedazowej Spoétki pokrywa caty kraj.

Niemniej jednak na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Spodtka jest w trakcie rozszerzania swojej dziatalnosci na
rynki zagraniczne. Dostarcza swoje towary do dystrybutoréw w Krajach Nadbatkarskich, w Grecji, w Niemczech, na Wegrzech,
na Biatorusi, na Ukrainie oraz w Rosji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum obroty denominowane w walucie obcej majg jednak charakter ograniczony.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. przychody Spétki denominowane w walutach obcych nie przekroczyty 7%
facznych obrotéw Emitenta.

Magazynowanie i logistyka dostaw

Emitent dysponuje odpowiednim zapleczem technicznym i powierzchnig magazynowg ulokowang w atrakcyjnej lokalizacji.
Gtéwna siedziba, a takze centrum magazynowe Spétki, zlokalizowane sg w Poznaniu (ul. Chlebowa 22). W magazynach, ktére
nalezg do powierzchni wysokiego sktadowania, znajduje sie zasadnicza czes$é zapasdow towardw znajdujacych sie w ofercie
Spétki.

Ze wzgledu na postepujacy wzrost obrotéw Emitenta oraz zapotrzebowanie na powierzchnie magazynowag, od 15.08.2013 r.
Spoétka zmienita siedzibe i adres dziatalnosci poprzez wynajem 600 m2 powierzchni biurowo-ustugowej, 1.230 m2 powierzchni
magazynu, oraz 3.071 m2 powierzchni parkingowo-sktadowej. Budynek ten jest wynajmowany od firmy Vadex Sp. z o.0.
Remont i przebudowa obiektu zostaty wykonane wedle wskazan Emitenta. Nieruchomos¢ posiada wysoki standard
powierzchni socjalno-biurowych, jak i magazynu, ktory jest magazynem wysokiego sktadowania.

Ze wzgledu na znaczne rozproszenie odbiorcdw Emitenta, optymalnym rozwigzaniem dla dostaw towardw Spoétki jest
korzystanie z ustug kurierskich. Formuta taka zapewnia Spdtce duzg elastycznos¢ oraz mozliwos¢ jednoczesnego wystania
przesytek np. do 100 - 200 miejsc w ciggu 1 dnia. Przy wykorzystaniu wtasnego transportu bytoby to niemozliwe lub
nieoptacalne. Korzystanie z firm kurierskich zapewnia Spétce rowniez mozliwos¢ szybkiego zwiekszania lub zmniejszania ilosci
wysytanego towaru ponoszgc wytgcznie koszty zmienne zwigzane z dostarczeniem danej ilosci produktéow. Koszty ustug
kurierskich dla dostawcow hurtowych sg negocjowane indywidualnie dzieki czemu wzrost wielkosci wysytek towaréw nie
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przektada sie na liniowy wzrost kosztéw ustug kurierskich. Do czesci odbiorcdw towar dostarczany jest z wykorzystaniem
transportu zlecanego przez klientéw Spoétki (sieci Makro, Real, Selgros, i wielu innych) ktérzy rowniez korzystajg z firm
kurierskich wspétpracujgcych z Emitentem.

W niektérych sytuacjach, kiedy dostarczana jest szczegdlnie duza partia towaru, Emitent korzysta z transportu
dedykowanego, wynajmowanego w celu realizacji danego zlecenia.

Podstawowe przewagi konkurencyjne Emitenta
Spotka posiada przewagi konkurencyjne wzgledem innych podmiotéw z branzy. Do podstawowych przewag nalezg:

1. Dobrze ugruntowane kanaty sprzedazy

W branzy dystrybucji elektroniki uzytkowej do wielkopowierzchniowych sieci detalicznych wystepuja duze bariery wejscia. Ze
wzgledu na wymogi reselleréw nawigzanie wspotpracy z sieciami handlowymi wigze sie z koniecznoscig zapewnienia tym
odbiorcom niezwykle konkurencyjnej oferty towardow. Elementami sktadowymi takiej oferty sg (obok szerokiego katalogu
towarow wpisujacych sie w profil danej sieci) rowniez atrakcyjne warunki finansowe wspoétpracy. Niemniej jednak w oparciu
o wieloletnie doswiadczenie w branzy dystrybucyjnej Prezesa Zarzadu Spoétki (kilkanascie lat aktywnosci zawodowej w tej
branzy na rynku polskim) Spétka posiada dobre relacje z resellerami, co zaowocowato mozliwoscig zawarcia uméw na
hurtowe dostawy sprzetu elektronicznego.

2. Bogate doswiadczenie osob zarzqdzajqgcych i kierujgcych Spotkq

Doswiadczenie os6b kierujgcych Spotka jest znaczacy przewaga konkurencyjng Emitenta. Wypracowany know-how jest
kluczowym elementem sukcesu na wymagajacym rynku. Osoby kierujgce Spotka prowadzg dziatalnos¢ w tym sektorze
gospodarki od wielu lat. Ponadto Prezes Zarzadu posiada wiedze z obszaru rynku dystrybucji elektroniki uzytkowej z wiedzg
techniczng w zakresie specyfikacji oferowanych towaroéw.

Prezes Zarzadu — Chun-Fu Lin posiada ponad osiemnastoletnie doswiadczenie w branzy dystrybucyjnej w Polsce. Uczestniczyt
we wszystkich powaznych zmianach na rynku dystrybucyjnym w Polsce i stale budowat relacje w kanatach dystrybucyjnych i
rozszerzat linie oferowanych produktéw. Ponadto ze wzgledu na jego wyksztatcenie techniczne, ma szeroka wiedze na temat
charakterystyki produktow i sytuacji producentow.

Dyrektor Sprzedazy — Shang-Ju Lin posiada bogate doswiadczenie w sprzedazy i wspdtpracy na miedzynarodowym rynku
handlowym. Jest absolwentem University of Ontario (Kanada), a takze posiada praktyke w miedzynarodowych korporacjach,
w ktorych zajmowat sie procesami sprzedazy. W 2015 roku uzyskat dyplom Tsinghya-INSEAD Executive MBA Programm.

3. Szeroki asortyment towaréw
Emitent oferuje odbiorcom kompletng oferte elektroniki uzytkowej i peryferii komputerowych. Tak szeroki katalog
produktow jest wynikiem wypracowania relacji ze znaczgcymi importerami sprzetu IT. Relacje te pozwalajg Spdtce zapewniac

state dostawy towardw kazdego rodzaju w ramach okreslonej grupy w ilosciach odpowiadajgcych potrzebom klientéw.

7.2. Organizacja Spoftki

Liczba oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty:

31.12.2013 31.12.2014 30.06.2015

Zarzad 1 1 2
Dziat Handlowy 16 23 28
Dziat Logistyki i Magazynowania 8 12 13
Dziat Serwisu 2 2 2
Dziat Ksiegowosci

Dziat Administracji 5 5 7
SUMA 37 47 56

Zrédto: Emitent

7.3. Rynek dziatania Emitenta
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Rynek dziatalnosci Emitenta

Spétka dziata w branzy IT jako dystrybutor urzadzen elektronicznych. Vakomtek S.A. dostarcza towary do resellerow
koncowych oraz duzych sieci handlowych. Spétka dokonuje zakupoéw towaréw u producentéw i importeréw, a nastepnie
dokonuje ich odsprzedazy do wybranych dystrybutoréw detalicznych.

Rynek IT w Polsce

Sektor technologii informatycznych sktada sie z trzech silnie powigzanych ze sobg segmentéw: sprzetu komputerowego,
oprogramowania oraz ustug informatycznych. £tgczna wartos¢ przychoddéw sektora w roku 2014 wyniosta 57 mid zt i jest to
wzrost o 12,8% w poréwnaniu z rokiem poprzednim, czterokrotnie wyzszy niz wzrost polskiego PKB — 3,3%. W 2013 r.
przychody wyniosty 50,5 mld zt, przy 17% wzroscie w stosunku do 2012 r. Wedtug PAlilZ, polski rynek IT jest drugim
najwiekszym w Europie Srodkowo-Wschodniej, po Rosji.

Polski rynek IT stale ro$nie w tempie szybszym niz rynek globalny. Jak twierdzi Future Market Insights, do 2020 ma
srednioroczne tempo wzrostu przychodéw branzy w kraju powinno wynies¢ okoto 6%. Szybki rozwdj branzy IT w Polsce
ttumaczy nizszy w poréwnaniu z Europg Zachodnig poziom nasycenia komputerami osobistymi, ale tez inne czynniki, takie jak
rosngca sita nabywcza Polakéow, czy relatywnie niewielki poziom informatyzacji przedsiebiorstw. Popularne w Europie
Zachodniej i Ameryce Po6tnocnej informatyczne rozwigzania biznesowe, takie jak systemy ERP, CRM czy firmowe aplikacje
mobilne s3 w Polsce dopiero wdrazane. Przy czym zainteresowanie informatyzacjg ze strony polskich przedsiebiorstw stale
rosnie.

Wartosc (mid zt) i dynamika (%) rynku IT w Polsce, 2004-2014

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
B warto$¢ == dynamika

Zrédto: Computerworld

Analiza zmian w strukturze sektora pozwala wyodrebni¢ wyrazne trendy dotyczace poszczegélnych segmentéw rynku. W
ciggu ostatnich lat wyraznie rosta sprzedaz ustug oraz oprogramowania. Jeszcze w 2012 r. najwiekszy udziat w rynku miata
sprzedaz sprzetu (57%), ustugi (28%), oraz oprogramowanie (15%). Obecnie 50% branzy to sprzedaz sprzetu, 29% kreujg
ustugi, 21% - segment oprogramowania. Wedtug Future Market Insights, do 2020 roku dominujagcym segmentem w ramach
branzy bedzie oprogramowanie. Szerokie perspektywy rozwoju ma przed sobg takze segment chmur obliczeniowych, ktérego
globalna warto$¢ w 2017 r. ma osiggng¢ 235 mld USD. Autorzy raportu , The cloud grows up” SAP oraz Oxford Economics
zwracajg uwage, iz zaledwie 1% badanych przedstawicieli przedsiebiorstw nie uwzglednia chmury obliczeniowej w swojej
strategii biznesowej. Kolejng technologia w obszarze IT, ktérej znaczacy rozwdj prognozuje sie w najblizszym czasie jest
Internet Rzeczy (loT). Przewiduje sie, ze adaptacja tego rozwigzania moze przynies$¢ globalnej ekonomii 15 bin USD do 2030
r. Ankietowani uczestnicy branzowego Cisco Forum 2015 w 2/3 twierdzili, ze w ciggu 3 lat Internet Rzeczy wywrze wptyw na
strategie biznesowg polskich przedsiebiorstw.
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Struktura rynku IT w Polsce w 2014 r.
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Zrédto: Computerworld

Poczgwszy od 2012 r. mozna obserwowac dynamiczny wzrost przychoddéw dystrybutorow sprzetu IT. Ta grupa firm stale
podnosi efektywnos¢, ale rowniez zyskuje na tym, ze wielu rynkowych graczy oszczedza i optymalizuje koszty sprzedazy,
rezygnuje z wydajnych, ale drogich wtasnych kanatéw sprzedazy na rzecz dystrybucji zewnetrznej. Duzy udziat we wzroscie
dystrybutoréw majg takze coraz bardziej udane préby ekspansji na rynki zagraniczne. Wielu dystrybutoréw z eksportu osiaga
25-30% przychoddw, co swiadczy o tym, ze firmy z Polski systematycznie budujg swojg pozycje solidnego dostawcy. Wedtug
raportu DiS ze 100 firm IT, az 80 sprzedawato swoje produkty za granice, przecietnie do pieciu krajéw. Najpopularniejsze rynki
to Niemcy, USA, Czechy oraz Francja. Zarowno analitycy, jak uczestnicy rynku sg zgodni, ze w najblizszych latach wzrost w
sektorze bedzie napedzata innowacja. Z badan zleconych przez Kapsch BusinessCom, wynika, ze Polska znajduje sie w
czotéwcee Europy Srodkowo-Wschodniej jeéli chodzi o skale prognozowanych na najblizsze trzy lata inwestycji w rozwiagzania
IT. Wskazuje sie w szczegdlnosci inwestycje w cloud computing, technologie mobilne, outsourcing oraz systemy klasy UC. W
badaniu DiS ankietowani wskazywali produkty i zjawiska, ktére w przysztosci powinny w najwiekszym stopniu zyskiwaé na
znaczeniu. Wskazane zostaty: rozwigzania cloud computing (32% odpowiedzi), technologie mobline (29%), Big Data (16%),
zagadnienia zwigzane z bezpieczenstwem (15%) oraz BYOD, czyli wykorzystywanie przez pracownikéw firm w pracy
prywatnych urzadzen (8%).

Najwazniejsze trendy rynkowe
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Zrédto: Computerworld

Najwiekszym odbiorcg ustug sektora IT w Polsce jest administracja. Wedtug raportu Computerworld Top 200 w 2014 roku,
podobnie jak w poprzednich latach, administracja publiczna byta najwiekszym rynkiem zbytu dla dostawcow rozwigzan IT.
Sprzedaz do tego sektora wyniosta w 2014 r. 3,1 mld ztotych w poréwnaniu do 2,58 mld zt w roku poprzedzajgcym, 2 mid w
2012 r. i 2,4 mld zt w roku poprzednim. Gtéwng sita3 napedowa inwestycji realizowanych przez instytucje centralne i
samorzadowe sg srodki unijne. Dostepnos¢ funduszy unijnych w perspektywie finansowej 2014-2020 pozwala oczekiwac
dalszego, niezagrozonego wzrostu wydatkdw administracji. Dzieki skutecznej determinacji w pozyskaniu funduszy oraz
duzemu zainteresowaniu, Polska oceniana jest jako kraj najlepiej wykorzystujgcy srodki unijne do realizacji projektow
informatycznych. Jak podaje raport Pressinfo.pl, w 2014 r. wartos$¢ wszystkich zaméwien publicznych na ustugi, wykonanie i
dostawy zwigzane z branzg IT wyniosta prawie 7 mld zt. Najwiecej, 6835 — co stanowi 32% facznej liczby zamdwien publicznych
zwigzanych z IT — dotyczyto dostawy lub dzierzawy komputerdw i serwerdw. Drugg najliczniejszg grupe stanowity zamdwienia
na dostawy urzgdzen, akcesoriéw biurowych i komputerowych, ktérych rozstrzygnieto w ubiegtym roku 4355 (20% ogdtu
przetargéw zwigzanych z branzg IT).
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Druga po administracji perspektywiczng grupg odbiorcéw jest sektor ustug publicznych. Wydatki tego sektora w roku 2011
wzrosty 0 247 min zt, czyli o 44%. Szczegdlnie sektor energetyczny wigze sie ze znacznymi inwestycjami w produkty i ustugi
IT. Pierwszym jest proces transformacji oraz liberalizacji rynku energetycznego, nakazujacy poszukiwanie rozwigzan
zwiekszajgcych efektywnosé. Poszukiwane beda systemy monitorowania sieci i analizy baz danych, systemy billingowe,
rozwigzania wspomagajgce optymalizacje kosztowg i poprawiajgcg jakos¢. Drugim z wyzwan jest poszukiwanie inteligentnych
sieci energetycznych, ktére pozwolg na nowe metody pomiaru zuzycia energii przez sieci domowe oraz miejskie systemy
zarzadzania efektywnosci energetyczng.

Tradycyjnym duzym odbiorcg produktéow i ustug IT jest sektor bankowy oraz telekomunikacyjny (banki, parabanki,
towarzystwa ubezpieczeniowe, biura maklerskie, fundusze inwestycyjne i emerytalne oraz firmy swiadczace ustugi
leasingowe). W polskiej bankowosci zauwazalne jest dazenie do centralizacji rozliczer,, w celu standaryzacji proceséw
komunikacyjnych oraz redukcji kosztow obstugi kanatéw rozliczeniowych. W 2012 roku wydatki sektora przemystowego,
telekomunikacyjnego oraz bankowego uksztattowaty sie na poziomie 46% wartosci rynki IT dla segmentu biznesowego oraz
prawie jedng trzecig wartosci rynku IT ogdlnie w Polsce.

Wedtug szacunkow PAlilZ, okoto 70% sposréd najwiekszych firm IT w Polsce nalezy do kapitatu zagranicznego. W Polsce
obecne sg najwieksze globalne koncerny, takie jak Microsoft, HP, Google, Oracle, IBM czy SAP, potwierdzajac znaczenie Polski
zaréwno, jako miejsca sprzedazy, jak i wytworzenia produktow i ustug IT. Jednym z czynnikéw przyciggajacych do Polski
miedzynarodowe firmy IT jest dostepnos¢ wysoko wykwalifikowanych pracownikdw. Poziom zatrudnienia w sektorze
informatycznym w Polsce wynosi ponad 100 tys. pracownikéw, a w zwigzku z gwattownym wzrostem outsourcingu
Swiadczonego dla przedsiebiorstw spoza sektora IT nalezy spodziewac sie dalszego dynamicznego wzrostu zatrudnienia.
Przedsiebiorstwa zagraniczne obecnie sg praktycznie we wszystkich duzych miastach, szczegdlng popularnoscia ciesza sie
miasta o szerokiej ofercie edukacyjnej, mogace zapewni¢ duzg liczbe mtodych, dobrze wykszatticonych pracownikow
(Warszawa, Poznan, Krakdw, Wroctaw).

Rynek sprzetu komputerowego i elektronicznego

Emitent dystrybuuje towary do duzych sieci handlowych oraz kilku innych wiodgcych dystrybutoréw sprzetu IT w Polsce.
Wedtug GUS w 2013 roku liczba przedsiebiorstw zajmujgcych sie sprzedazg hurtowg sprzetu elektronicznego w Polsce, jak i
wysokos¢é przychodow ze sprzedazy stale rosta. W 2013 roku liczba przedsiebiorstw byta rowna 210 i jest to wzrost 0 17% w
poréwnaniu z rokiem 2011. Natomiast przychody ze sprzedazy wzrosty o okoto 111%, z 11 192,7 mlIn zt w 2010 roku, do
23 679,9 min zt w 2013 roku. Sprzedaz sprzetu elektronicznego byta takze w 2013 r. najszybciej rosngcym segmentem
sprzedazy IT — dynamika wyniosta wedug DiS 31%. Jak zauwazajg autorzy raportu Computerworld 2015, w ramach branzy IT,
w ostatnich latach jest dostrzegalny w Polsce stopniowy wzrost roli dystrybutoréw. Wptyw na to miat kryzys ekonomiczny,
podczas ktérego dystrybutorzy przejeli czes¢ sieci sprzedazy dostawcow IT. Wspodtprace z dystrybutorami zaczety
podejmowac nawet firmy opierajgce sie niegdys jedynie na wtasnych kanatach sprzedazy. W CW TOP200 ad 2014 po raz
pierwszy na czele tabeli gtéwnej pojawit sie dystrybutor.

Przychody ze sprzedazy hurtowej ICT (w min zt)

23680
19420
20000 -
15000 -
11193
10000 -
5000 -
0 T T T 1
2010 2011 2012 2013

Zrédto: GUS

Kolejng dostrzegalng tendencjg jest wyrazne przyspieszenie ekspansji zagranicznej. W roku 2013 r. przychody wygenerowane
przez branze z eksportu rozwigzan IT wyniosty 3,94 mld, podczas gdy poprzednich latach wynosity 892,3 min zti 645,2 min zt.
Aktualnie wartos¢ eksportu ICT to 34 mld euro, co stanowi 6,2% catego polskiego eksportu. Wiekszg czes¢ z tego stanowi
sprzedaz za granice urzgdzen elektronicznych. W Polsce znajduje sie kilka fabryk nalezacych do takich firm jak Sharp, LG,
Toshiba czy Dell. Funkcjonujg takze polskie firmy produkujgce komponenty elektroniczne (m.in. Fideltronik i Wilk Elektronik),
a takze komputery i tablety (NTT System) oraz kasy fiskalne (Elzab). Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego w Polsce
w 2011 roku wyprodukowano prawie 5 min komputerdw i urzagdzen peryferyjnych. Wedtug Ministerstwa Gospodarki, udziat
sektora ICT w polskim PKB wynosi 7,9%. Zgodnie z danymi Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) w Polsce dziata 1540 firm
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z sektora ICT, z czego 218 zajmuje sie produkcja, a 1322 ustugami. tacznie w sektorze tym pracuje 174 tys. osdb. W ciggu
dziesieciu lat, spodziewany jest wzrost do 15%. Audytel prognozuje, ze w 2017 r. wartos¢ sektora przekroczy 100 mid zt.

Zarzadzajacy Emitentem w tracie wielu lat swojej aktywnosci gospodarczej na rynku dystrybucji urzadzen elektronicznych
wypracowali trwate relacje z dostawcami (importerami) takiego sprzetu. Doswiadczenie oséb zarzgdzajgcych Emitentem oraz
ich kontakty biznesowe i dobre relacje z importerami spowodowaty, ze produkty Emitenta oferowane sg po bardzo
korzystnych cenach. Wedtug raportu elektronikaB2B.pl w ofertach handlowych liczy sie najbardziej cena (96%
respondentéw), nastepnie na jakos¢ i pewnosé komponentdéw (72%) oraz termin i logistyka dostawy (71%).

Na co najczesciej zwracaja uwage odbiorcy sprzetu elektronicznego w Polsce

Ustugi dodatkowe do sprzedazy
Certyfikaty

Marka producenta

Kompetenecje techniczne dostawcy
Obstuga sprzedazy

Dtogotrwata wspotpraca z dostawca
Kompletna oferta u dostawcy
Termin i logistyka dostaw

Jakosc¢ i pewnos¢ komponentéw

Cena

96%

0% 25% 50% 75% 100%

Zrédto: elektronikab2b.pl

Emitent w swojej ofercie posiada gtéwnie sprzet komputerowy, podzespoty komputerowe, tablety oraz nosniki pamieci.
Najwiekszy udziat w strukturze rynku elektronicznego w Polsce w roku 2014 (pod wzgledem wartos$ci) miat segment sprzetu
telekomunikacyjnego (34%), sprzetu komputerowego (28%), komponentow i czesci elektronicznych (21%) oraz wyrobow

powszechnego uzytku (17%).

Struktura rynku elektronicznego

17%

W sprzet telekomunikacyjny
34%

M sprzet komputerowy

m komponenty i czescie
elektroniczne

21%

wyroby powszechnego
uzytku

28%

Zrédfo: Instytut Rynku Elektronicznego - Sektor elektroniczny w Polsce

Odbiorcami produktéw Emitenta sg gtownie osoby fizyczne robigce zakupy w hipermarketach. Wedtug GUS w 2014 r. prawie
8 na 10 gospodarstw domowych miato w domu przynajmniej jeden komputer. Odsetek gospodarstw wyposazonych w
komputery systematycznie wzrastat na przestrzeni badanego okresu i w poréwnaniu z 2008 r. wzrést o 18,2 p. proc.
Najwiekszy odsetek gospodarstw domowych wyposazonych w komputery z dostepem do Internetu jest w Luksemburgu i
Holandii (96%). Odsetek polskich gospodarstw domowych posiadajgcych komputer, w tym z dostepem do Internetu (74,8%),
jest nadal nizszy niz $rednia europejska. Daje to pole do dalszego rozwoju. W réznych typach gospodarstw domowych
wyposazenie w komputery jest dos$¢ zrdzinicowane. Najwieksze zrdznicowanie wystepuje pomiedzy gospodarstwami
domowymi z dzie¢mi i bez dzieci. Podczas gdy gospodarstwa domowe z dzie¢mi osiggajg wskazniki komputeryzacji na
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poziomie europejskich lideréw (94,8% w 2014 r.), komputer wystepuje w zaledwie nieco ponad 2/3 gospodarstw domowych
bez dzieci. Wystepujg réwniez réznice pomiedzy obszarami miejskimi i wiejskimi, o wysokiej i niskiej urbanizacji. Na obszarach
miejskich wiecej gospodarstw byto wyposazonych w komputery w poréwnaniu do gospodarstw z terendéw miejskich. Na
obszarach wysoce zurbanizowanych znacznie wiecej gospodarstw domowych posiadato komputery niz na obszarach o niskim
stopniu urbanizacji. Na przestrzeni ostatnich lat dysproporcje te zmniejszajg sie. Najbardziej widoczna jest konwergencja w
ujeciu regionalnym — znacznemu zmniejszeniu ulegty réznice pomiedzy Polskg centralng, zachodnia i wschodnig. Obecnie
rozpietos¢ wynikéw wynosi 1,2 p. proc., wobec 6 p.proc. w 2011 r.

Wyposazenie polskich gospodarstw domowych w komputery
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Wyposazenia gospodarstw
58,9% 66,1% 69% 71,3% 73,4% 74,7% 77,1%
domowych w komputery

Zrédto: GUS

7.4. Struktura przychodéw Emitenta oraz wybrane dane finansowe

Udziat w 2013 r. Udziat w 2014 r.

Myszki komputerowe 14,55% | Myszki komputerowe 11,51%
HDD, Flash 10,59% | HDD, Flash 10,82%
Ptyty CD, DVD, Blu-Ray 10,50% | Stuchawki, audio 7,86%
Stuchawki, audio 9,09% | Ptyty CD, DVD, Blu-Ray 7,85%
Akcesoria IT 8,96% | Kamery, rejestratory 7,40%
Kamery, rejestratory 8,41% | Klawiatury 6,76%
Klawiatury 7,82% | Akcesoria IT 6,58%
Etui, torby, plecaki 7,14% | Etui, torby, plecaki 4,90%
RTV 3,63% | Laptopy 3,96%
Konsole gier 3,61% | Zaréwki 3,61%
Pozostate grupy 15,70% | Pozostate grupy 28,75%

Zrédto: Emitent

Struktura przychodéw wedtug grup asortymentowych Emitenta
za2014r.

0,
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Zrédto: Emitent
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2013 2014
Vakoss 54,69% 46,72%
Verbatim 20,86% 19,02%
Msonic 12,98% 12,36%
Pozostali 11,47% 21,90%
Razem 100,00% 100,00%

Zrédfo: Emitent

Struktura przychodéw z podziatem na marki sprzedawanych towaréw
za 2014r.

21,90%

W Vakoss

\

46,72% H Verbatim

12,36% m Msonic

Pozostali

19,02%

Zrédfo: Emitent

Sezonowosc sprzedazy
Ze wzgledu na specyfike branzy dystrybutoréw elektroniki uzytkowej wielkos¢ osigganej przez Emitenta sprzedazy zalezy od
sezonowych wahan popytu. Nasilenie popytu zazwyczaj nastepuje w ostatnich dwdch kwartatach roku kalendarzowego.

Skutkuje to niemoznoscig precyzyjnej oceny potencjalnej sytuacji Spotki i utrudnia szacowanie wynikéw za dany rok obrotowy
na podstawie wynikéw kwartalnych. Ponadto w zwigzku ze zwiekszong sprzedaza w IV kwartale (nasilenie efektu wigze sie ze
wzmozong aktywnoécig zakupowa klientéw w zwiazku ze Swietami Bozego Narodzenia) moga wystapi¢ trudnoéci zwigzane z
zapewnieniem odpowiedniej powierzchni magazynowej, obstuga logistyczng sprzedazy oraz zwiekszonym zapotrzebowaniem
na kapitat obrotowy w tym okresie.

W odréznieniu od innych branz asortyment Emitenta nie ulega istotnym zmianom (tak jak to ma miejsce na przyktad w branzy
spozywczej lub odziezowej). W przypadku Emitenta efekt sezonowosci odzwierciedla sie jedynie w zmianach wolumenu

zakupdéw odbiorcéw, a nie w zakresie wahan preferencji w zakresie poszczegdlnych grup asortymentowych.

Wybrane dane finansowe:

Wyszczegélnienie [PLN] 2013 2014 Il kw. 2014 Il kw. 2015
Aktywa trwate 1042698,02| 1556710,44| 1146232,11| 152648124
Wartosci niematerialne i prawne 677 424,80 509 312,40 597 008,10 416 336,70
Rzeczowe aktywa trwate 292 642,22 804 559,04 476 593,01 867 305,54
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 72 631,00 242 839,00 72 631,00 242 839,00
Aktywa obrotowe 10359 654,43 | 14067 427,29 | 9969 033,59 | 15534 673,08
Zapasy 6013 111,03 | 6989484,99| 6131321,89| 10292039,81
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 4133447,13 | 7012245,34| 3752683,20| 4979332,11
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- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 172 130,88 23 965,28 57 716,36 125 284,38
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 172 130,88 23 965,28 57 716,36 125 284,38
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40965,39 41731,68 27 312,14 138 016,78
Kapitat wtasny 5079508,59| 5135148,44| 5725387,33| 5240019,17
Kapitat podstawowy 4000 000,00 | 4000000,00| 4000000,00| 4000000,00
Rezerwy na zobowigzania 28 657,00 38509,34| 5875246,53| 11335 766,99
Zobowigzania dtugoterminowe 50 104,24 312 467,67 94 748,61 440 876,67
Zobowigzania krétkoterminowe 6244 082,62 | 10138012,28 | 5762 724,05| 10856 380,98
Suma bilansowa 11402 352,45 | 15624 137,73 | 17 061 154,32 | 11 115 265,70

Zrédto: Emitent

Woyszczegdlnienie [PLN] 2013 2014 1l kw. 2014 11 kw. 2015

Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 24709 498,15 | 29238 338,34 | 12 026 044,85 | 19942 830,02
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 23415982,82 | 28709920,94 | 11689 750,20 | 19 180 495,78
Zysk (strata) ze sprzedazy 1293 515,33 528 417,40 336 294,66 762 334,24
Pozostate przychody operacyjne 165 059,30 206 909,97 22 692,79 135 014,57
Pozostate koszty operacyjne 262 878,73 285 141,47 88 644,28 86 002,89
EBIT [Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej] 1195 695,90 450 185,90 270 343,17 811 345,92
Amortyzacja 310 345,98 392 397,77 180 656,25 233 576,50
EBITDA [Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej +

amortyzacjal 1506 041,88 842 583,67 450999,42 | 1044922,42
Przychody finansowe 84 279,60 605,38 64 406,38 0,25
Koszty finansowe 137 727,19 282 332,43 96 470,97 208 889,28
Zysk (strata) brutto 1142 248,31 168 458,85 238 278,58 602 456,89
Zysk (strata) netto 891 727,31 55 639,85 160 510,58 590 2380,89

Zrédto: Emitent

7.5. Strategia rozwoju Emitenta

Strategia rozwoju Vakomtek S.A. ukierunkowana jest przede wszystkim na znaczne wzmocnienie pozycji konkurencyjnej
Emitenta jako dystrybutora urzadzen elektroniki uzytkowej oraz peryferii komputerowych na rynkach Europy
Srodowo — Wschodniej, w szczegdélnosci w Polsce. Cel ten Spétka zamierza osiggnaé poprzez zwiekszanie wolumenu
sprzedazy, a takze rozwijanie potencjatu sprzedazowego (tj. zaciesnienie relacji z odbiorcami towaréw oferowanych przez
Spotke oraz ustanawianie relacji handlowych z nowymi potencjalnymi kontrahentami).

Strategiczne obszary rozwoju Spéfki to:

Optymalizacja dziatalnosci w oparciu o systemy komputerowe wspomagajacy proces wewnetrzne

Spotka planuje w dalszym ciggu rozbudowywaé funkcjonalnos$¢ systemu SAP Business One oraz dedykowanego dla celow
analitycznych i raportowych systemu CMS. W biezgcym roku zaplanowano inwestycje w aktualizacje systemu SAP SBO do
nowej, wyziszej wersji wraz z wymiang i ulepszeniem infrastruktury sprzetowej systemu. Dodatkowo planowana jest
rozbudowa wewnetrznego dziatu IT by sprawnie przeprowadzi¢ powyzsze dziatania oraz by w przysztosci moc szybciej i
doktadniej dostosowywac system do zmieniajgcych sie warunkéw w relacji z klientami i dostawcami. Podsumowujgc, celem
Spotki jest kontynuacja prac nad optymalizacjg proceséw sprzedazy, zamodwien, procesdéw magazynowych oraz ksiegowych,
przy wykorzystaniu posiadanych systemdw.
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W celu efektywniejszej i szybszej wymiany danych, Vakomtek S.A. prowadzi réwniez prace nad potgczeniem systemdw
komputerowych z wybranymi klientami i dostawcami. Umozliwi to dziatanie w oparciu o biezgce dane, a pozwoli na
doktadniejsze analizowanie zapasow, zamdwien i dostaw.

Rozwaj e-sprzedazy

W zwigzku z rosngcg popularnoscig e-sprzedazy w Polsce oraz w pozostatych europejskich krajach spétka Vakomtek S.A
zamierza wykorzystac ten trend i permanentnie rozwija¢ wspotprace z najwiekszymi sklepami internetowymi na swiecie. Do
konca 2015 r. Vakomtek S.A. zamierza rozwingé¢ sprzedaz internetowa poprzez wprowadzenie nowego asortymentu na
rodzimym i niemieckim rynku, oraz otworzyé nowe kanaty sprzedazowe w takich krajach jak Francja, Hiszpania, Wtochy czy
Wielka Brytania.

Optymalizacja i dalszy rozwéj katalogu towaréw

Spétka prowadzi nieustanne prace nad rozwojem produktowym w dziedzinie nowoczesnych akcesoriow do telefondw
komédrkowych zwiekszeniem asortymentu tych akcesoridow. Vakomtek S.A. zamierza w dalszym ciggu pozyskiwac dystrybucje
kolejnych znanych marek, co powinno przyczyni¢ sie do dalszego wzrostu sprzedazy. W planach jest rowniez kontynuacja
zwiekszenia oferty produktéw AGD oraz rozpropagowanie produktéw z grupy zrédet swiatta LED Filament.

Przygotowanie nowej koncepcji logistycznej

W planach na rok 2015 jest nawigzanie wspotpracy z firma bedaca liderem w dziedzinie rozwigzan i proceséw logistycznych.
Celem tego przedsiewziecia jest stworzenie nowej, kompleksowej koncepcji proceséw magazynowych i logistycznych,
dopasowanych do potrzeb i specyfiki Spotki. Koncepcja w swych zatozeniach ma wspomagaé intensywnie wzrastajaca
sprzedaz , gwarantowac wyzszg wydajnos¢ przygotowania wysytek oraz wzrost jakos¢ obstugi klientéw.

Wzrost sprzedazy oraz liczby oferowanych produktéw w sieciach specjalistycznych

W ramach wspotpracy z nowymi partnerami z grupy sieci specjalistycznych branzy elektromedia, Vakomtek S.A. planuje w
latach 2015-2016 dalsze intensywne dziatania w kierunku zwiekszenia sprzedazy do sklepdw stacjonarnych tych sieci poprzez
wprowadzanie swoich produktéw do kolejnych hal oraz na kolejne dziaty takie jak GSM, komputery, foto czy akcesoria. Spdtka
zamierza roéwniez rozwija¢ oferte produktowg prezentowang w sklepach internetowych tych sieci. Dzieki
dwuptaszczyznowym dziataniom Vakomtek bedzie miat szanse zdoby¢ wiekszg grupe wymagajgcych klientéw.

8. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych

Gtownymi kierunkami inwestycji zrealizowanymi przez Emitenta byty:

- Inwestycje w rozbudowe sieci sprzedazy (Srodki transportu, wyposazenie i stanowiska komputerowe),
- inwestycje w optymalizacje przestrzeni magazynowej,

- inwestycje w zakup i rozwdj oprogramowania do zarzgdzania firma,

- inwestycje w udziat w targach branzowych.

W celu rozwoju dziatalnosci Emitent ponosi znaczgce naktady kapitatowe na kapitat obrotowy — tj. wzrost zapasow.

9. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadiosciowym, uktadowym lub
likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie o charakterze
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym.

10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie ugodowe, arbitrazowe
ani egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

11. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan
sgdowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co
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najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktdre to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga miec¢ istotny wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie
przed organami rzgdowymi, postepowanie sgdowe, ani arbitrazowe, ktére miato lub bedzie miec istotny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta.

12. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktore zwigzane sg w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Nie istniejg zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw
finansowych.

13. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w memorandum
informacyjnym

Za okres objety sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w Memorandum Informacyjnym nie wystapity zadne
nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majagtkowej i finansowej Emitenta oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych, o
ktérych mowa w Rozdziale V

Po sporzadzaniu danych finansowych o ktérych mowa w Rozdziale V nie wystgpity zadne istotne zamiany w sytuacji
gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny.

15. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i 0s6b nadzorujacych Emitenta

Zgodnie z § 9 Statutu spdtki pod firma Vakomtek Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu organami Spétki s3:
a) Zarzad,
b) Rada Nadzorcza,
c) Walne Zgromadzenie.

Zarzad zostat powotany Aktem zawigzania spotki Vakomtek Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (Akt Notarialny z dnia
22.12.2010 r., Repertorium A numer 13.178/2010) zmienionym 20.05.2011 roku (Akt Notarialny z dnia 20.05.2011 r.,
Repertorium A numer 4967/2011) na okres kadencji, ktéra trwa 5 lat. Mandat Zarzadu wygasa po odbyciu Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2015.

W dniu 10 pazdziernika 2013 roku Pan Chun-Fu Lin dziatajac jako jedyny Cztonek Zarzadu Spétki udzielit prokury samoistne;j
Panu Shang-Ju Lin. Prokurent uprawniony jest do samodzielnego dokonywania wszystkich czynnosci sgdowych i
pozasgdowych, jakie sa zwigzane z prowadzeniem Spotki oraz do sktadania podpiséw w jej imieniu. Oswiadczenia skierowane
do Spétki, jak réwniez doreczenia pism, moga by¢ dokonywanie skutecznie wobec samego Prokurenta. Prokura Samoistna
zostata zarejestrowana w KRS dnia 28 pazdziernika 2013 r.

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana
osoba zostata powotana,

Chun-Fu Lin — Prezes Zarzadu, kadencja cztonka Zarzadu uptywa 22.12.2015 r., mandat wygasa po odbyciu Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2015 rok.
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b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:

Chun-Fu Lin posiada blisko dwudziestoletnie doswiadczenie w branzy dystrybucyjnej w Polsce. Uczestniczyt we wszystkich
powaznych zmianach na krajowym rynku dystrybucyjnym, nieustannie budujac sie¢ kontaktéw oraz dziatajgc sie w wielu
kanatach sprzedazowych. Ze wzgledu na wyksztatcenie techniczne, ma szeroka wiedze na temat charakterystyki produktow
oferowanych przez Vakomtek S.A. Bezposrednio przed objeciem funkcji Prezesa Zarzagdu Vakomtek S.A. zarzadzat przez 5 lat
spotka Vako Sp. z 0.0.

2003 r.—2012r. Vako Sp. z 0.0. — Wiceprezes Spétki; Wspdlnik
2010 r. — nadal Vadex Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
1990 r. — nadal Handsfull Technology Corp. — Prezes Zarzgdu; Wspdlnik

c) wskazanie, czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére
w okresie kadencji tych oséb znalazty sie w stanie upadtosci:

Wskazana osoba nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osdb nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w
okresie jej kadencji znalaztyby sie w stanie upadtosci.

d) informacje o wpisie dotyczagcym osoby zarzadzajgcej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wskazane przypadki nie wystagpity.

e) informacje o pozbawieniu osdb zarzadzajacych lub nadzorujgcych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na whasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591
Kodeksu spdtek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wskazane przypadki nie wystgpity.

f) informacje o toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczacych oséb zarzadzajgcych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli wynik tych
postpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyly ani nie zakonczyly postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe
dotyczace oséb zarzadzajacych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, ktérych wynik ma lub mégtby miec istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana
osoba zostata powotana,

Shang-Ju Lin — Prokurent. Zgodnie z art. 371 § 5 KSH prokure moze odwotac¢ kazdy cztonek zarzadu.
b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:

Ukonczyt University of Western Ontario w Kanadzie z dyplomem Licencjata Inzynierii Elektrycznej. W Polsce pracuje od 2006 r.
W okresie 2006 — 2011 pracowat w firmie Vako Sp. z 0.0. gdzie jego rolg byta wspotpraca i nawigzywanie relacji z sieciami
handlowymi w obszarze dostaw elektroniki uzytkowej. W 2015 roku Pan Shang-Ju Lin uzyskat dyplom Tsinghya-INSEAD
Executive MBA Programm.

W Spodtce Vakomtek S.A. petni funkcje Dyrektora Dziatu Sprzedazy. Jego rolg jest przede wszystkim nawigzywanie
i utrzymywanie wspodtpracy z sieciami handlowymi w obszarze akcesoriow komputerowych oraz szeroko rozumianej
elektroniki.

W ramach rozwoju zawodowego pracowat jako Lokalny Handlowiec, a nastepnie Koordynator Dziatu Sprzedazy, Key Account
Manager oraz Dyrektor Dziatu Sprzedazy.

W czasie aktywnos$ci zawodowej nabyt liczne umiejetnosci oraz wypracowat istotne kontakty biznesowe z podmiotami
bedacymi odbiorcami oraz potencjalnymi odbiorcami towaréw oferowanych przez Spétke. Posiada szerokie kompetencje
w zakresie sprzedazy, marketingu oraz utrzymywania relacji z klientami.

57



VAKOMTE

Memorandum Informacyjne Vakomtek S.A.

2011r.—2012r. Vakomtek S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
2007 r. — nadal Handsfull Technology Corp. — Cztonek Rady Nadzorczej

c) wskazanie, czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére
w okresie kadencji tych oséb znalazty sie w stanie upadtosci:

Wskazana osoba nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w
okresie jej kadencji znalaztyby sie w stanie upadtosci.

d) informacje o wpisie dotyczagcym osoby zarzadzajacej lub nadzorujgcej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wskazane przypadki nie wystagpity.

e) informacje o pozbawieniu osdb zarzadzajacych lub nadzorujgcych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591
Kodeksu spdtek handlowych lub o rGwnowaznych zdarzeniach, ktdre miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wskazane przypadki nie wystgpity.

f) informacje o toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczgcych oséb zarzadzajacych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli wynik tych
postpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyly ani nie zakonczyly postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe
dotyczgce os6b zarzadzajacych Emitenta i nadzorujacych Emitenta, ktdrych wynik ma lub moégtby miec istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta:

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana
osoba zostata powotana,

Mei-Yueh Lin — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa 31.06.2016 r., mandat wygasa
po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2016.

b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:

Mei-Yueh Lin posiada wyksztatcenie w zakresie finanséw i rachunkowosci. Przez ostatnie 20 lat zajmowata sie handlem
hurtowym, zdobywajac znaczacg wiedze i praktyke w niemalze kazdym aspekcie dotyczacym sprzedazy. Jej doswiadczenie
rozwijato sie wraz z gospodarczymi przemianami zachodzgcymi w kraju, poczagwszy od czaséw gdy handel hurtowy widdt prym
na runku zakupéw konsumenckich do czaséw narastajgcej dominacji sieci hipermarketow. Dzieki wieloletniej pracy w
sektorze handlowym, Pani Lin posiadta rozlegta wiedze w ramach wszelkich sfer dziatalnosci gospodarczej w Polsce. W
Vakomtek S.A. Pani Mei-Yueh Lin zatrudniona jest na stanowisku Specjalisty ds. Importu.

2008 r.—2012r. Vako Sp. z 0.0. — Prokurent
2012 r. — nadal Hanya International Corp. — Dyrektor Zarzadzajgcy
2008 r. — nadal Handsfull Technology Corp. — Cztonek Zarzadu; Wspdlnik

c) wskazanie, czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére
w okresie kadencji tych oséb znalazty sie w stanie upadtosci:

Wskazana osoba nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osdb nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w
okresie jej kadencji znalaztyby sie w stanie upadtosci.
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d) informacje o wpisie dotyczagcym osoby zarzadzajgcej lub nadzorujgcej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wskazane przypadki nie wystagpity.

e) informacje o pozbawieniu osdb zarzadzajacych lub nadzorujgcych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591
Kodeksu spdtek handlowych lub o rGwnowaznych zdarzeniach, ktdre miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wskazane przypadki nie wystgpity.

f) informacje o toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczgcych oséb zarzadzajacych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli wynik tych
postpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyly ani nie zakonczyly postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe
dotyczgce os6b zarzadzajacych Emitenta i nadzorujacych Emitenta, ktdrych wynik ma lub moégtby miec istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana
osoba zostata powotana,

Ya-Lu Lin — Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa 31.06.2016 r., mandat wygasa po odbyciu
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2016.

b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:

Ya-Lu Lin ukonczyt Imperial College w Londynie. Zdobywanie doswiadczenia zawodowego z zakresu sprzedazy i marketingu
rozpoczat w USA oraz Kanadzie. Jego pierwszym sukcesem byto wprowadzenie produktow do duzych sklepéw detalicznych,
takich jak Staples oraz Best Buy w ciggu pierwszych 3 miesiecy pracy. Po pieciu latach aktywnosci zawodowej w Ameryce
Pétnocnej, postanowit przeniesé sie do Azji by zajac sie zarzadzaniem i rozwojem produktéw. Obecnie pracuje jako konsultant
i doradca wielu producentéw.

2002 r.—2012r. Vako Sp. z 0.0 — Prezes Zarzadu Spotki; Wspdlnik
1990 r. — nadal Handsfull Technology Corp. — Cztonek Zarzadu; Wspdlnik

c) wskazanie, czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére
w okresie kadencji tych oséb znalazty sie w stanie upadtosci:

Wskazana osoba nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osdb nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w
okresie jej kadencji znalaztyby sie w stanie upadtosci.

d) informacje o wpisie dotyczagcym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wskazane przypadki nie wystagpity.

e) informacje o pozbawieniu osdb zarzadzajacych lub nadzorujgcych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na whasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591
Kodeksu spétek handlowych lub o rdwnowaznych zdarzeniach, ktdre miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wskazane przypadki nie wystgpity.
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f) informacje o toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczacych oséb zarzadzajgcych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli wynik tych
postpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyty ani nie zakonczyty postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe
dotyczgce os6b zarzadzajacych Emitenta i nadzorujacych Emitenta, ktdrych wynik ma lub moégtby miec istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana
osoba zostata powotana,

Wen-Hsueh Lee — Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa 31.06.2016 r., mandat wygasa po
odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2016.

b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:

Wen-Hsueh Lee ukonczyt w 1990 roku studia na National Cheng Kung University na Tajwanie, ze specjalizacjg w zarzadzaniu
przedsiebiorstwem. W okresie od 1992 do 2003 roku pracowat jako Audytor w Deloitte Touche Tohmatsu Limited,
miedzynarodowej firmie zajmujacej sie doradztwem rachunkowo-finansowym oraz ustugami z zakresu zarzgdzania dla firm.
W 2003 roku Pan Lee otworzyt wtasng firme ksiegowa, specjalizujacg sie w podatkach, audycie, analizie finansowej oraz
budowie systemdw finansowych dla przedsiebiorstw.

2003 r. — nadal Hanwei Accounting Firm — Dyrektor Zarzadzajacy, Wtasciciel 100% akcji spotki

c) wskazanie, czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére
w okresie kadencji tych oséb znalazty sie w stanie upadtosci:

Wskazana osoba nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w
okresie jej kadencji znalaztyby sie w stanie upadtosci.

d) informacje o wpisie dotyczagcym osoby zarzadzajacej lub nadzorujgcej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wskazane przypadki nie wystagpity.

e) informacje o pozbawieniu o0sdb zarzadzajacych lub nadzorujgcych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na whasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591
Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktdre miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wskazane przypadki nie wystgpity.

f) informacje o toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczgcych oséb zarzadzajacych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli wynik tych
postpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyly ani nie zakonczyly postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe

dotyczace os6b zarzadzajacych Emitenta i nadzorujacych Emitenta, ktdrych wynik ma lub moégtby miec istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana
osoba zostata powotana,

60



VAKOMTE

Memorandum Informacyjne Vakomtek S.A.

Tomasz Filipowski — Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej uptywa 31.06.2016 r., mandat wygasa po
odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2016.

b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:

Radca prawny, ukonczyt studia prawnicze na Uniwersytecie im. A. Mickiewicza w Poznaniu w 1997 roku. Od roku 1999 roku
cztonek Okregowej Izby Radcéw Prawnych w Poznaniu. Stazysta |'Université Catholique de Louvain Louvain-La-Neuve (Belgia).
0d 2003 r. Zatozyciel i wspdlnik Kancelarii Siuda, Filipowski i Partnerzy.

2003 r. — nadal Siuda, Filipowski i Partnerzy Spétka Adwokatow i Radcow Prawnych - Wspdlnik

c) wskazanie, czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére
w okresie kadencji tych oséb znalazty sie w stanie upadtosci:

Wskazana osoba nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osdb nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w
okresie jej kadencji znalaztyby sie w stanie upadtosci.

e) informacje o pozbawieniu oséb zarzadzajacych lub nadzorujgcych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591
Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wskazane przypadki nie wystagpity.

d) informacje o wpisie dotyczagcym osoby zarzadzajacej lub nadzorujgcej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wskazane przypadki nie wystgpity.

f) informacje o toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczacych oséb zarzadzajgcych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli wynik tych
postpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyty ani nie zakonczyty postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe
dotyczace osob zarzadzajacych

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana
osoba zostata powotana,

Shih-Yun Hsiao — Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa 31.06.2016 r., mandat wygasa po
odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2016.

b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:

Shih-Yun Hsiao ukornczyta w 2005 roku studia na University of Western Ontario, uzyskujac tytut licencjata. Nastepnie podjeta
prace w firmie Cintas, uznawanej za wiodacego specjaliste w sektorze ustug BHP oraz szeroko pojetej odziezy roboczej w
Ameryce Pétnocnej. W firmie tej zajmowata stanowiska Kontrolera Zapaséw oraz Kupca, odpowiadajgc za wiasciwe
zarzadzanie zasobami, pozwalajagce zapewni¢ firmie odpowiedni poziom zapaséw, umozliwiajacy zaspokojenie
zapotrzebowania klientéw w kazdym momencie. Po odejsciu z firmy Cintas, rozpoczeta prace w sektorze bankowym.
Pracowata w Banku HSBC, na stanowiskach: Specjalisty ds. Factoringu oraz Kierownika ds. Analizy Portfela. Jej zadaniem byto
analizowanie danych finansowych i sporzadzanie tygodniowych/miesiecznych raportéw.

W okresie ostatnich trzech lat wskazana osoba nie byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem
w spétkach prawa handlowego (za wyjatkiem Emitenta).

c) wskazanie, czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére
w okresie kadencji tych oséb znalazty sie w stanie upadtosci:
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Wskazana osoba nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osdb nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w
okresie jej kadencji znalaztyby sie w stanie upadtosci.

d) informacje o wpisie dotyczagcym osoby zarzadzajacej lub nadzorujgcej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wskazane przypadki nie wystgpity.

e) informacje o pozbawieniu oséb zarzadzajgcych lub nadzorujacych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII—XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591
Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wskazane przypadki nie wystgpity.
f) informacje o toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczacych oséb zarzadzajacych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli wynik tych

postpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyty ani nie zakonczyty postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe
dotyczace osob zarzadzajacych

16. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu na dzien sporzgdzenia Memorandum Informacyjnego z wyszczegdlnieniem akcjonariuszy
posiadajgcych ponad 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA:

Akcje Akcje Akcje Akcje Udziat w Udziat w

Akcjonariat Razem akcji Liczba gtoséw

Seria A Seria B Seria C Seria D kapitale gtosach

E'g:gi International 130168 - 4349 440 - 4479 608 56,00% | 4479608 45,71%
Chun-Fu Lin 119832 | 13800000 - 480168 | 2400000|  30,00% | 4200000|  42,86%
Pozostali - - - 1120392 | 1120392 14,00% | 1120392 11,43%
Razem 250000| 1800000| 4349440 1600560| 8000000| 100,00%| 9800000  100,00%

Zrédto: Emitent
* Na dzieri sporzqdzenia Memorandum Informacyjnego Dyrektorem Zarzgdzajgcym (jedynym cztonkiem Zarzqdu) spétki Hanya International

Corp. jest Pani Mei-Yueh Lin. Hanya International Corp. jest spotkq zalezng od Pani Mei-Yueh Lin i Pana Chun-Fu Lin. Pani Mei-Yueh Lin,
petnigca obowiqzki Przewodniczqcego Rady Nadzorczej Emitenta, jest zong Pana Chun-Fu Lin (Prezesa Zarzqdu Spotki).
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V. Sprawozdania finansowe

1) Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

e

RAPORT ROCZNY
VAKOMTEK S.A.

ZA OKRES
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Poznan, 29.05.2015 .

Ropordt Vokombek $A. 20 =k 014 zoskol prygolowany zgodnie 2 okiucnym donem prownym w oporciv o Begulomin
Abematpanege Systemu Dbrotu Iomgdu Gieldy Popi=rde Worcsciowych w Wormzowie 224 orox Zolgoznk nr 3 reg. ASD -
rfommacie biefgce | ckresowe prekazyaane w Aflermabywrym Systermie Cbrotu na myricu NewZlonnect™.

BRola Netowana ne
riEwW connect

Erb iy
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Yﬂﬁf?gy RAPORT ROCENY 24 2014n
SR

1. Pismo Zarzadu

Sranowni Parstwe,
W imieniu Zarzgdu Vakomtek 5.A. 2 prryiemnascig prezentujemy Raport Roczny 2a 2014 rok.

Za nami rok intensywne| procy, o dodotkowo plerwszy rok noszefl obecnodel na rpnku NewConnect,
Rok ten zokoriczylismy @ pozptywnym wynikiem finansowym, nowymi dofwiodczeniomi oraz relocjomi
birnesowymi. Zorzgd spdiki we wspdipracy 2 Rodg Nadzorczg konsekwentnie realizowal obrang strategie
rozwaju, dricfajge 2ardwno w kierunku poszerzania oferty spdfki, fok § swigkszenia obszaru driolalnodel spdiki.

W 2014 r. zrealizowane rostaly kolejne inwestycie,
ktdre zdecydowanie wplynely na dolszg poprowe jokodcl |
wydajnodcl Spdiki. W rwigzku @ intensywnym rorwojem
dziafainasci, jak | wychodzge noprzeciw oczekiwaniom naszych
Kitentdw, Vakomtek 5A. otworzyl nowe Biure Handlowe w
Warszowie.

oferty spdtkl wprowadzonych zostale  wiele
nowych produktdw, ktdre zralazly wznanie wirdd naszych
Kiientdw. Nowigzano wspdfprace @ nowymi dystrybutorami

| wprewodzono do oferty produkty nowych znanych marek,
Zwrdcono rdwnie? dudg uwage na roswdj i promocje stosunkowo nowych grup produktowych: drobne AGD oroz
Erddia swiatfa LED.

W minionym roky w cely promocli oferowanpch produktdw, o tokfe powigzanio nowych relaci
handiowych spdfka uczestniczpla rownied w istotnych wydarzenioch branfowych tokich jak miedzynorodowe
targi IFA w Berlinie, RIGACOMM w Rydze czy Green Power w Poznaniu,

Jestesmy przekonand, e podjete dzialania, ktdre byly realizowane rgodnie & filozofig | wizig firmy,
preyceynily sie do wzmocnienia pozycii spdfki na rymku,

Serdecznie dzigkufemy wepystkim nospym akcjonariuszom, klientom oroz kontrahentom 2a okgzane
raufanie oraz doskonaly wspdfproce. Bedziermy  kontynuowod nosze driclonio w o celu  osiggniecio
satysfakcjonufgeych rezultatdw w kolejnym raku,

Zapraszamy do zapaznania sie z haszym Raportem Rocznym 2o minfony rok | Nezymy no dalszg owocng
wspdiprace.

I wyrazami szacunku

Ehxl.'r?—Fu

PrzE'SIgf a.{;uﬂ%ﬂ.
el | -\,:
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RAPORT ROCZNY ZA 20148
2. Wybrane dane finansowe
St s AL 12,2004 Stanna 1L 13 1014 St o 118 0034 Start ha 1113 3088
Wybrane dane finarsowe
PLN EUR
5135 140,84 5079 508,59 1204 783,44 1774 304,35
4 DO 000,00 4000 000,00 938 £50,46 864 506,17
Kapizal rakdadowy
In4BE 983,29 E 377 B43.BA 1460 BYL47 1534 a5 48
Zobowigzania i reterwy na tobowigzanis
e S 312 867,67 50104,24 73 309,64 1208145
ID E3EO1Z,2E EI44 OHZGZ 2 37TE 530,91 1505 514,05
Tobowigzania krothoterminowe
15 624 137,73 11407 352,45 3 665 658,85 2749 409,53
.00 0,0 1,00 oo
Haleinodd dhugoterminowe
T2 74534 4133 848713 ! B&S 1TH, T4 SIEEE3 AT
: 23 855,28 172 130,88 562062 4150537
e ed 12,000 2708 o oid 0.1 20004 s v odf 1100 2114 ke 0l 07,00, 2010 iy
‘Wbrane dane finarsowe
LY EUR
Proychody netto e spreedady produktdw, 29 238 338,34 24 709 £3E,15 £973 284,70 5E5T 245,58
towardw | materialdw
Sl 41740 I 23351533 E2E 13501 IOTIATEIZ
Tysk (strata) e sproedady
392 387,77 310345,38 93 BBE,ET 73 BoE R
450 185,50 1135 95,30 107 £50,83 IE3 45 ET
Tyuk (strata) @ deialalnodc operacyjne]
1E3 #5885 1142 24831 A0 71169 ITLIE345
Zysk (strata] brutto
55 F39,85 291 7727,31 13 281,42 1175141
Zyk {strata) netto
Proephywy [ gine netto z 53719790 356 675,31 128 230,95 AT AR
operacyjne]
Praeplywsy pienigine netto ¢ dzialalnodd -39 180,73 167 &14,55 5 352,57 3ITEEAS
irwestycyjnej
Praephywy plenigine netto ¢ deialalnedd 430010,72 1415 921,58 L2 B45, 01 STATITOS
-E45 367,91 k08 167,18 -35 654,62 IS5 6ERET
trat) 2000 000 B 000 000 B D0 000,00 B 000 000
al 0o 0,11 0,00 003
(=) 0,63 0,15 0is
Wartodd ksiggowa na jedng akce
TETI 41472
Kurs euro na dried blansowy [31.12) *
42110
Spednd kurs euro w okresie 01,01 do 31.12 i
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3. Roczne sprawozdanie finansowe

3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1

Vakomtek S5.A., zwana w dalsze] czesc Spotky, driatajgca od roku 2011, zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000390734, S3d Rejonowy Porpaf — Mowe
Miasto | Wilda w Poznaniu Will Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Siedzibg firmy
od 01.10.2013 r. jest ul. Chlebowa 22, 61-003 Poznarn.,
Podstawowym przedmiotem prowadzone| przez Spotke dzialalnedel jest:
- sprredat hurtowa elektrycznych artykulow uiytku domowego (PED 46432Z)
Regon: 301792620
NIP: 972-12-32-691
Czas trwania spotki jest nieograniczony.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 01.01.2014 do 31.12 2014,
Sprawozdanie  finansowe zostalo sporzgdzone  przy  zalodeniu  kontynuowania dziatalnodc
gospodarcze] w dajace] sie przewidzied prrzyszlosci | onie istniejg okolicrnodc wskazujace
na zagrotenle kontynuowania jednostki.
Przyjete zasady rachunkowosci:
Sprawozdanie finansowe zostalo proygotowane zgodnie z wymoegami Ustawy o rachunkowodci
2 dnia 29 wrzednia 1994 (t). Dz.U. 2z 2009 Nr 152 poz. 1223 ¢ pbin.zm.)
lednostka sporzadza rachunek zyskdw i strat w ukladzie pordwnawczym, Do sporzgdzenia rachunku
przeplywdw pienigznych jednostka zastosowala metode podrednig,
W sprawozdaniu jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia ekonomiczng,
stosujac nastepujace metody wyceny:
a) Wartosci niematerialne | prawne oraz srodki treate,
Wartosci niernaterialne | prawne orar srodki trwale wyceniane sy wediug cen nabycia lub
kasztow wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy 2 tytulu trwale] utraty
wartosol. Odpisy amortyzacyjne dokonywane 53 na podstawie rocznego pland amortyzacii.
Skiadniki majgtkowe, kbérych wartodt nie przekracza kwoty 3 500 2! objete sa ewidencia
bilansowg | umarzane 53 w L00% w momencie zakupu.

Srodki trwale | wartodd niematerialne | prawne amortyzowane s3 metoda liniowa w oparciu
o stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15.02.1992 r, o podatku dochodowym od
ostb prawnych (tekst jednolity Dz, U. 2 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zmianami; § 16a -16m. ).

Spotka amortyzuje srodki trwale ubywane na podstawie umbw leasingawych proporcjonalnie
do okresu trwania umowy.

by Zapasy
Zapasy sg wykazywane w bilansie w wartodei netto tj. pomniejszone] o odpisy aktualizujgee.
Lapasy wycenlane s3 wedlug cen nabycia.
W przypadku, gdy zapasy utracity swoje cechu uiytkowe lub proydatnodd, to ceny nabycia
podlegaja odpisom aktualizacyjnym do wysokodd moiliwych do uryskania cen sprzedaky
netta.
Spatka przyjela zasade ustalania wartosci rozchodu rapasow metody "pierwsze proysto -
pierwsze wyszio® FIFO

c} MNalednosc

Malednosd diugoterminowe, naleinoscl krdtkoterminowe | roszczenia wykazywane sg
w kwoce wymagajacej zaplaty pomniejszone] o odpisy aktualizujace wartosé naletnosci,
Odpisy aktualizacyjne dokonywane 53 w oparciu o analize struktury wiekowe| sald naletnodci
t uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wighe sie ¢ dang naleinodcia.

d) Metody wyceny walut aboych

| Strona 5
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Wyratone w walutach obeych operacje gospodarcre ujmuje sie w kslegach rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia, edpowiednio po kursie:
- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgoym @ charakteru operacji -
w przypadku spreedaty lub kupna walut oraz zaptaty naletnosci lub 2obowigzan
- srednim ogloszonym  dia dane] waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
popriedzajgcego ten diien - w przypadku porostabych cperadi a takie w przypadku
raplaty naleinodci lub zobowigzas, jeleli nie jest zasadne zastosowanie faktycznie
tastosowanego kursu, o ktdrym mowa w powyle|,
Spotka przyjela zasade ustalania wartosc rozchodu srodkow pienieinych wyrazonych
w walutach obeych metoda pierwsze prayszio - pierwsze wyszio

Nie rzadzie| nid na dzier bilansowy wycenia sie wyralone w walutach oboych;

- skiadniki aktywdw [z wylaczeniem udzialdw w jednostkach podporzadkowamych
wycenianych metoda praw wiasnosci) i pasywow - po obowigzujgcym na ten dzien
srednim kursie ogloszonym dla dane| waluty przez Narodowy Bank Polskl,

&) Rezerwy i bierna rozliczenia miedzyokresowe kosztdw

Spotka tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty oraz na jeszcze nie poniesione,
lecz praypadajace na rok obrotowy koszty (2eodnle 1 zasada wspdimiernosci].

Rererwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spdlka tworzy w wysokodel kwoty
podatku dochodowego, wymagajgoe] w prezyszlodc zaplaty, w ewigzku 2 wystepowaniem
dodatnich rdénic przejiciowych, to jest réinic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysslosci,

Aktywa 1 tytulu odroczonego podatku dochodowego Spolka ustala w owysokodcl kwoty
preewidziane] w prrysriodel do odliczenia od podathu dochodowego, w 2wigzku z ujemnymi
rotnicami przejscowymi, ktdre spowoduja w przystloda zmniejszenie podstawy obliczenia
podatky dochodowego oraz straty podatkowe] modliwe] do odliczenia, ustalone] przy
uwzglednieniu zasady ostroinosci.

WysokoSc rezerwy | aktywdw 2 tytulu odroczonego podatky dochedowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obawigzujacych w roku powstania obowlazku
podatkowego.

| Strona b
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C—
3.2. Bilans
Wysaczegdinienie 322014 3ni2201
AKTYNA

A AKTYWA TRWALE 1558 710,48 1042 658,02
1. Wartodd niematerialne | prawne 509 312,40 E77 424,20
1. Kosety rakofczomych peac robwajtwych 0,00 oo
2. Wartadd firmy 0,00 0,00
3. Inne wartodei niemateriaine | prawne 509317 40 E77434 20
4. Zalicrki na warlpécl niematerialng i prawne 0,00 oon
1. Rzecrowe akbywa trucale BO4 533,04 92 642,22
1. Srodid tresle 77a503,91 94727
a) grunty [w bym prawo wiscrgitegn ulbytkowsnia gruntu) 0,00 .o
&) budynki, lokale i obiakty indynieri lytowe) i wodne] 02839 o.on
) urtgdzenia technicine | masryny 104555, 77 11134281
|} Srodii transpartu E52048,50 173004, 72
)] inne drodki traats 14879 85 HL ES
2. Srodid trade w budowis FS05513 0,00
3. Zalicrki na drodil treade w budowie 0,00 .00
1. Maleinodd dlugoterminowe 00 0,00
1 Od jednostek powigzarmych 0,00 o0
2. Dd parastabych jednostek 0,00 oo
IV, Inwestycje diugo e .00 0,00
1. Mieruchomedc 1,00 oan
2. Wartlodsd niematerialne | prawne 0,00 [+l 1]
3. DRugoterminowe aktywa finsnsows 0,00 0,00
a} w jadnostkach powigzanych 1,00 .00
- udkziaty lib sk 0,00 n.on
- inne papiery wirtodiowe 0,00 0,00
- udzislone pabycekl 1,00 0.00
- inne dugoterminows akdywa finansowe .00 00
b w pozestabych jednostkach 0,00 0,00
- widlzlaty lub sheje 0,00 oo
- inne papiery warlodoiowe .00 0,00
- wdtielane payceki 0,00 oon
- inne dugoterminowe sktywa finansowe 0,00 0,00
V. Dlugotenminowe rodiceenia migdoy okresowe 247 E39,00 T2 631,00
1. Aktywa & tytufu odroczonege podatku dochodowegs M0 7263100
2. Inne radicrenia misd ryokresowe 0,00 .00
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B. AKTYWA OBROTOWE 14067 427,29 10 353 654,43
1. Zapasy 6983 484,99 6013 111,03
1. Materiaty 0,00 oo

2. Piprodukty | produkty w taku 0,00 0,00

3. Produksy gotowe .00 oo

4. Towary GARIARE, D 379795931

5. Zaliczki na dostawy 0,00 121515172

1 7012 245,38 213344713
1. Maleinoici od jednostek powigeanych 0,00 301200,35
a2 bytulu dostaw | ustug, o okresie splaty: oo 30120035

- day 12 rissigey 000 301200,75

- powylej 12 missiecy 0,00 =T i

) lrme 000 000

2. Maleinoici od pocostaych jednostek 701224534 3837246,88
) 2 tytulu doataw | ustug, o olredie splaty: EA27397,73 364754030

- dio 12 milesiecy GBZ7IAT, T3 364754030

- pawys] 12 miesiecy 0,00 0,00
::l:umpudullﬁw dotagi, ced, ubezpeciet spolecinych i tdrowotmych orae inmych {07766.51 WEiHE

) inne 77081,10 7858342

o) dechodione na drodss splows] 0,00 000

M. Inwestycje krdtkoterninowe 23 D65, 28 172 130,88
1, Erdthoterminows aktywa finansowe 23965,28 17TH30EE

a) w jednastkach powigzanych 0,00 0,00

- udzialy lub akeje 0,00 oo

- inne papiery wartoddowe 000 0o

- udziglone podyerki 0,00 om0

- inne krdthoterminowe aktywa finansowe 00 oo

) w parostatych fednostiach oo oo

- utlzialy lub akcje o0 om

- INE pEpiery wartoddowe 00 [aT o]

- udtielne pokyerki o0 oo

- inne kedtkoterminowe sktywa finansowe 0,00 oo

] dradki pienietne | inne sktyvwa plenistne 23965,2R 17713038

- drodid pienistne w kasie | na rachunkach 23965,28 1rEn s

- inne dradki pienieine 0,00 oo

- inne akbywa pienigine o,o0 oo

2. lnne imwestycie krdtkoterminowe 0,00 0.0
. Krdtkoterminowe rodiczenia migdoyokresowse 4173168 4096539
 AKTYWA RAZEMY: - memmra  naemis
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PASYWA
A TATTo O T NONT samises  sepsess
L Kapital {fundusz) podst 4 DO} 04040, & 000 (00,00
1. Maledne wiplaty na kapital podst ¥ (wielkoié upemna) 0,00 0,00
1. Udzlaty jakeje] whasne (wielkodt ujemna) 0,00 o0
I, Kapita Ounchiecz] pmpsowy 15283350 130831
V. Kapital {fundusz) @ aktualizacii 0,00 0,00
VI Porostale kapitaly [fundisze) 526 §64,09 108 274,55
VI Zysk [strata) £ lat ubieghych 0,08 .00
VHL Zy=k |strata) netto roku obrotowego sSEnss 172731
K. DW:WWW@WM]WW 0,00 0,00
&. 2OBOWIAZANIA | REZERWY NA Z0BOWIAZ FERCETRT) ssmsass
. Rezerwy na robowigzania 3E2505,34 18 E57,00
1. Razerwa I lytulu cdroczonego padatky dochodawego s158.00 3406 00
1. Rererwn na dwisderenia emerytaine | podobne 9311,34 o.oa
= dlugoberminoisa o 0,00
- krétkoterminaows 25931134 0,03
3. Pazostale reseiwy 0,00 1525100
- diugoterminowa oo 000
- krithoterminowa {fes] F533L,00
Il Zabawigzanis dhugoterminowe 312 467,67 50 104,24
1. Wobes jednostek powigzamych 0,00 000
1. Wobet potostabych jednostek ST ST 5010424
a) keedyty | polyceki o8 0.aa
b} 2 tytulu emisji diudrych papiertw wartodaawych 000 [lax]
t) inne tobowigtania linansowe I4ETET 5010424
d) inne o] 0,03
11, Zobowigzania kréth 10 138 002,78 6244 052,62
1. Wober jednostek powigzanych T75E6,54 I3NETS
] rtytulu dostaw | uslug, o okrede wymagalnede: TISED G4 3331673
- dio 12 missiecy 775685,94 1321579
- powykef 11 miesigoy oo ood
b} inne o] 0,03
1 Wobec pazostatych jednostek 100E0442,34 EIT0BESE3
a] kredyty | podyezii 281005163 153741755
b} # bytulu emisjl dlutrych papiertw warodtawypch [oee] oo
¢} inne rabowigzania finansowe IEEA5TIE E3T4s 48
d] 2 bytulu dostew i usfug, o okresie wymagalnodci: 543250275 3IETILE]
-do 12 missiacy 543250075 SE4ETIA ST
- powybe] 12 missiesy 0,00 0,03
&} raliczhi otroymane na dostawy 0,00 000
M robowigzania wekslowe ooa oo
] £ tytulu podatkdw, cel, ubespiecten | innych dwiadczed 146413306 19134571
h] 2 bytulu wynagrodien ET75,52 5350708
i) inme 19782,10 1753140

3. Fundusee specjalie
V. Rodiczenia migdeyokresowe
1. Ujesnna wartodé firmy
2. Inne raghiczenia migdeyokresawe
- dlugoterminows
- krdtkoterrminows
- preychody proysatych okresdw

EILTEAE =
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3.3. Rachunek zyskow i strat
SRR 2014 o
A Praychody netto te spreedaly | erdwnane £ nimi, 1373833834 24T 45815
we e od fednostek powigaanch oo a0
L praychody netto e sproedaly produkidw GE5TAE, 46 E019E 40
I Zmisna stany produkidw [swiskszenis - wartoid dodatnia, smnisjzenie - i .
warlodl ujermns|
I Koset wytworzeniz produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 000
. Preychody nette ze spreedaly towardw | materislbw 28272551,88 24549099,75
B, Kossty deialainodc operacyjne| I8 709 520,94 73 415 58182
L Amartysacia 387387,77 310345,98
I Zubyrie materiabiw | energii 364338,51 EVE S
W Urstugi sbee 40896 44 xr7assi, a8
V. podatkii aplaty, w tym: 123657,84 06,12
- podatek akcysowy o 0,00
Vo Wynagrodsenia 104803588 EISEIESS
VI Ubespleczenia spolecens i inne Swisdceenia 214065,68 17471781
VIl porostabe kosety rodsjowe 259862,55 132717.45
VIL  waradd spreedanyeh towardw | materiatiw 27726661,93 15751505.08
€. Wynik ze sproedaty (A-B) 528 817,40 1393 515,33
D. Parostale preychody operacyjng 206305,37 155 059,39
L Tysk peshycia Tﬁeﬁw:v.wpd-uahm wrwabych 5234,39 oo
Il. Dotacje 0,00 0,00
L inne propehedy speracylne 0167558 163059,30
E. Paowostasle kossty operacyjne 23514147 IEIETETE
L sprans ze shycis niefinansowych aktywiw traatych o.oo 0.m
Il Aktuslizscja L5 sk by niieic h E7593.68 2,00
I, e koszty operscgne 217547,79 wIETETI
F.  \Wynik z deialalnodel operacyjnej (C+D-E) 450 185,90 1155 655,90
G. Praychody finansowe 505,38 B 173,60
L Dywidendy | udziaby w syskach, w tym: 0,60 0.00
- ol jedinastek powigranych .00 a0
Il Odsetil, w tym: 0,38 74
- ol jednoatak powigranpeh oo0 a,00
WL Zysk ze phycia inwestycii 0,00 0,00
. Aktuslizacja wartodd inwestycii 0,00 om
V. Inne 05,00 B477E 85
H.  Kosety finansowe 22333243 13771713
L Odsetki, wtym: 193707,41 17ET931
- i jednastek powigsanych .00 om0
I Srans re shycia inwestydi 0,00 oo
I Aktuslizsejs wartede imestyeii 00 o
V. inne BHEZ5,02 10147 28
L Wynik z defalalnedel gospod. (F£G-H) 168 458,85 1142 248,31
L Wynik zdarzedt nadewyczajnych (L1-LH) 0,00 0,00
L Zyski nadrwycinjne 0,0 a0
I Straty nadewyczajne 0,00 000
K. ‘Wynik brutto (k1) 168 458,85 1142 248,31
L Podatek dochadowy 11I815,00 FA0521,00
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i

M. Porostate obowigtonwe pmniejazenia sysku {Twiskszenis straty) 0,00 0,00
M. Wynik netto (K-L-M) 55 39,85 E91 727,31

3.4, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

L Kapitsl whesny na poczgtek chresu [BO) 5078 50850 3428 051,28
a) grniany prayietych zasad {polityki] rachunkowodci 0,00 0,00
k] karekty bleddw podstawowych 0,00 oo

La. Kapitad whasery na poczatek okresu [BO), po uzgodnieniu do danych Soomemien g
L. Kapital padstawowy na pocagtek ohresu 4000 200,20 2500 000,20

1.1 Tmieny kapitalu podstawowegn 0,00 1500000,00
a) pwiskszenia |z tytubu) 0.0 LB0000, 00

- weydienia udriabiw [emis]i akegi} 0,00 1500000,00

- inne 0,0 0,00

b} mniejszenia |2 bt} 0,00 o.00

- morrenis udriddw (akej) 000 B0

- irne 00 0,00

1.2 Kapital podstawowy na kenlec akresi 00000,00 4000000,00
. Maleine wplsty na kapital podstaw owy na pocegtek okresu 0.00 2.00
2.1 Zraiany nalebivpch wplal na kapital podstawowy 0,00 o
a) rwiekarenia | tytulu) 0,00 0,00

- & kapitafu Fapasswego 0,00 0,00

b} emniejszenia |2 tytulu) 0,00 oo

- 0,00 0,00

2.2. Naletre wplaty na kspital podstawowy nia bonies ckresy 0,00 000
3. Udsialy [akcje) wizsne na poczgtek okresu 080 o
1) swiskszenla (2 tytulu) n,00 o
- 0,00 Q.00

Iy} emmiejazenia (2 tytulu) 0,00 oo
= 0,00 0,00

3.1 Udziaty jakeie) wiasne na komec okresu o400 0,00
4. Kapital rapasowy na pocrgtek okresu B1 506,32 0,00
4.1 Zmizny kapitaly papasewege T13:6,18 E1506,37
&) Fwiskarenia (2 tytulu) T1IE18 E1506,32

- ernilsi akeji powybej wartodci nominalne 0,00 600

-2 tytwhy rakupén Srodkdw trwatych (& ZFRON) 000 00

- riinica 2 wiceny raechodowych ir. traatych 00 0,00

- podsiaty rysku 7133618 8150637

b} emniejszenia |2 tytulu) 009 ]

- pokrycia straty 0,00 0,00

- pokrycle kosttdw amisji 0,00 oo

- wyptatn dywidendy s 0.0

4.2 Kapital rapasowy na koniec oknesu 157844,50 150537
5. Kapital 2 sktualizacil wyceny na pocegtel okresy 000 0.00
5.1 Zmieny kapitalu ¢ aktualizacji wyceny 0,00 o
a) rwiskezenia {2 bytulu) 0,00 ooa

N ‘0.00 9,00

b} emnieiszenia |z tytulu) 0,00 0,00

- fhycia drodkiw trwatych 0,00 oo

= 000 000

5.2 Kapital r aktualizacii wyceny na koniec okees .00 oo
6. Pozostale kapitaly rezeniowe na poczgtek okresu 106 274,36 .00
.1 Zmisny parcstabech kapitalow rererwouwych 820389,13 1062 74,56
a) pwisksrenia |z tytulu) 820389, 13 DSBS

- 2 podeialu pesku [ponad wymagang ustawows minimalng wartodd) B30389,13 S0E354.5E

- wiptat na poczet skeji serii D 0,00 0,00
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b emniepszenia {z tytuhu) 00 EOTEN 00

- na podwylsienle kapitalu podstawowego 0,00 B8 00

B.2 Popostabe kapitsly rererwows na koniec ok 2666409 10517455
7. Zysh {strata] 2 lot ubleglych no pocrgtek ckresu BILT2T31 588 05128
7.1 Zysk £ lat ubisghich na pocegtek okresu B91727,31 1015279,00
a) smiany preyjstyeh tacad |palityki] rachunkewadei 0,00 oo

b korekty bledtw podstawonsych 0,00 fales]
7.2 Tysk 2 kst ubleglych na pocegiek okresy, po korektach B91727,31 101EEF8 00
7.3, Zmiany zysku 2 lat ubleghch 0,00 oo
a) rwigkszenia (2 tytulu) 0,00 o

o 41,00 om0

b} amniejszenia |2 tytuhs) B31727,31 1018323,00

- podziafh ryshu 2 lat ubieghych - na kapital zspasowy BI1727,31 B1505.37

- priemacrenie na Kapitsl rezerwowy 0,00 10537455

- preesnactenie na kapital podstawoay a,00 B00250,00

- prrernacrenie na pokiycis straty .00 3075772

7.4, Tysk 2 bt ubleglych na kaniec okresu 00 o,m
7.5.5trata ¢ lat ubieghych na pocigtek okiesu 0,00 3O7ETTE
a emiany preyietych tasad {polityki] rachunkoweici 0,00 0,00

b} karekty blediw podstawosych 1,00 000
7.6 Strata lat ubleglych na pocegtek okresu, po korektach 0,00 3075772
7.7. Tkt straty ¢ lat ubisgiych 0,00 0,00
a) swigkizenks [z bytuha) o,00 0,00

- preeniesienia straty 2 lat ubieghych do pokrysia 0,00 0,00

b ermniejszenia [z tytubu) 00 767,72

- pokrytia straty ryskdem 0,00 ITETTE

T.E Strata 2 lat ubieghych na koniec akresu 5,00 ooa
7.5, Zysk {strata) 2 kst ubieghych na koniee okresy 0,00 000
B. Wynik netto 55 639,85 B9 72731
a) sk netto SSEGE5 9172731
b strats netto 0,00 0,00
| odpisy £ rysku 0,00 0,00
1L. Kapital wiasmy fia kenbec okresu (BZ) 5135 14248 5079 508,59

111, Kapital whasny po uwzglednieniu proponowanego podsisty rysky [pokrycia traty)
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3.5. Rachunek przeptywdw pieniginych
A PRIEPLYWY SRODKOW PIENIEENYCH 2 DRIALALNCSC] OPERACYINE
I Zysk (strata] netto 55 639,85 831 727,31
I Korekty razem 591 EITTS 34808
L pmortyrada *7397,77 3L0R45 38
2. Fyski[straty) 2 tytubu rédnic kursawch 179759 41440
3. Odsetki i udiialy w pyskach (dywidandy) 122763,58 1265458 26
4. Pyak [strata) b dristalrode] inwestpopng] 5134323 oo0
5.  Fmians stanu repers 9857 34 1542006
B. Zmisne stanu mpastw <H7E3ITI SE 2472273,48
7. Emdann stapu nalebnadc IETETIEZL ATETLIS
B Fmisns stanu dobowigan krdtkoterminowych, @ wyigthiem polyciek i kredyidew IRIESAE0H TSIITAS
2. Zmisne stamu roclicoed migdeyokresowych 170574 39 TITHETL
10, jnne korekty ITEEE 67456
Nl Preephywy pienieine netto @ dedalalnodd operacyinef (| +/-1) <537 157,50 2 354 675,31
B,  PRIEPEYWY SPODKOW PIENIEENYCH 2 DZLALALNCSC] ENWESTYCY INE]
1. Wby 1081338 374
L Mhycie wartodd niematerislmech | prawnych oraz reectowych sktywiw iraakych 1081300 0o
1 Thycie imwestycji w o nieruchormedel crar wanodo niematerialme | prowne 0,00 000
3 T akiywiw fin h, w tyim: 038 374
a) w jednmtkach powigtanych 0,00 000
b w porostatyeh jednostkach 0.3e 37
-shyeie akbywdw finamawych 0,00 a0
- dywidendy | udzisty w sykach 0,00 0,00
- spfats udtelonych polycrek diugaterminowych 0,00 oam
- odsitkd 0.38 374
- inine wiphywy 2 aktywiw finansowych 0,00 oo
4. Inne wilywy inweltycyjne 0,00 am
I Wydatki 435511 167 418,29
L Mobycie wartodd ni idnych | prawnych oral reeciowych aktywow trwatych 4953411 167418, 1%
1 Inwestycie w nigruchomedd oraz wartedd niematerialne | prewne 0.0a 000
1. Ma sktywa finsnsowe, w tim: 0,00 ann
) w jednostkach powigzanych 0,00 000
b} w pozestatyeh jednostkach 0,00 o0
- habydie aktywiw finansowych 0,00 am
- ndtisdone palycrki diugotermingwe 0,00 oo
4, Inne wydatki inwestyeyine 0,00 0o
UL Praephysy pienigine netto ¢ dristalnoid inwestycyjne] (H1) 3918073 16T 414,55
€ PRIEPLYWY SRODKOW PIENIEINYCH 2 DELARALNCSCI FINANSOWE!
1. Wphwy 1072 542,15 1627 13785
L Wiphpwy netta @ wydania udsialdw (emisji akejil | inmych instrumentew kapitatowych 0,00 &a97Inm
L Kredyty | pabyceki 10TTSEL S 192741785
3, Emidja dhuinych papierdw wartodciowych 0,00 a0
4. Inne wpbpwy finsnsowe 0,00 oo
I Wydatki 54257143 1129537
L Mabycie udsisliw [skefi] wiasayeh n,00 o0
1 Dywidendy iinne wyplaty na mec: wiadcicieli 0,00 000
3. Inne, nit wyptaty na reece whaldeisl|, wydathi ¢ tytudu podsisi pebu 0,00 oo
4. spfaty kredyidw i patyceek 157308,37 0,00
5. Wykup dubnych papserdw wartodcowych 0,00 om
B Zwytuby inmych tobowigzad finansowych 0,00 oo0
7. Platnoic sobowigzan B tytufu umdw leasingu finsmstwego 735893,10 BE212,57
B, Odsstki 152769,96 126502 50
. Inne wydatki finansows 24000,00 18500,00
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Preephywy pienigine rnetto ¢ daistalinodd fi i [1-10) 430 018,72 2415 922,58
0. PREEPEVNY PIENIEZNE NETTO, RAZEM [AIH/-Bl+/-C.11) 146 BET3L . L0 1ET, 18
E. BILANSOWA ZMIANA SRODEOW PIENIEENYCH, W TYM 148 165,60 10855158
- amismna Sany Srodidw pienietnych 2 bytulu radnie karsewych 179758 414,80
F.  SRODKI PENIEZNE NA POCZATER OKRESU 172 130,28 IEOTIZAE
G.  SRODKI PENITINE NA KONIEC DERESU {F=/-D], W TYM 25 782,97 17254528

- o ogranicrone] modiwoid dysponowania
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3.6. Dodatkowe informacje i objasnienia
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4, Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci

4.1. Informacje podstawowe

g

Marwa [Rrmal: Vakormtek Spélka Akeying
| o e
| Siedsiba: [E—
. Adres: . 61-003 Poznan, ul. Chlebowa 22
| ST | "5ad mm.,:::;m - Mowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIl Wydsisl Gospodarcry
= ! m""-"’_?“""m“’_ R Saiowien
e | e72-12-32.691
E‘rnh:!'::m: . <4561 652 51 B9
Fax: | +as61E529188
— ' investiBvakomtek. com

| Strona wanw: whwrw vakombek com

Spdtky kieruje Zarzad. Sklad Zarzgdu w pordwnaniu do roku 2013 nie ulegl zmianie. Prezesem Zarzadu
Jest pan CHUMN-FU LIN, ktdry zgodnie ze statutem upowazniony jest do jednoosobowej reprezentacji spolki.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Podstawowym obszarem dzialalnosc  Spotki  jest  dystrybucja  produktdw 2z segmentu 1T
| szeroko rozumiane| elektroniki ubytkowe], w tym w szczegdinosci akcesoridw komputerowych, produktow z
grupy LED, RTV, drobne AGD, a takie akcesoridw do telefondw | laptopdw, Oferowane przez Spdlke marki to
miedey innymi Vakoss, Verbatim, Xzero, Msonic, Sennheiser, Tucano czy Energizer. Vakomtek S5.A. w
szezeghlnodel dystrybuuje towary elektroniczne do innyeh stacjonarnych wielkopowierzchniowych sklepow
detalicznych w illodciach hurtowych. Coraz bardzle] roswija rownlet spreedat do Mlentdw indywidualnych.

Do podstawowych towardw znajdujgcych sie w ofercie Vakomtek 5.4, nalels: akcesoria komputerowe,
produkty | akcesoria gamingowe, produkty | akcesoria z pgrupy audio, kamery sportowe | rejestratory
samochodowe, frodla swiatta LED, kable i listwy zasilajace, akcesoria do telefondw | tabletdw oraz produkty
gospodarstwa domowego. Towary oferowane przez Spotke zakupowane sy zardwno o dystrybutordw
krajowych jak | bezposrednio od producentdw zagranicznych. Spdika stale poszerza swolg oferte o nowe
produkty z zakresu posiadanych grup, a takie wychodzge naprzeciw oczekiwaniom klientdw | konsumentdw
rozwija nowe grupy produktowe, takie jak urzadzenia drobnego AGD, instrumenty muzyezne, irddla Swiatla
LED. Warto rowniet zaznaczye, de Spdtka Jest wylacznym dystrybuterem na rynku pelskim takich marek jak:
WVakoss, Msonic | Xzero, oraz marek Verbatim | Sennheiser w wybranych sieciach handlowych.
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ORGANY SPOLKI

Organami Spolki zgodnie 2e Statutem s3: Walne Zgromadzenie, Rada Madzorcza | Zarzgd,
Na dzied 31 grudnia 2014 struktura wilasnodd kapitalu zakladowego, a co za tym idzie akcjonariatu Spitkl byla

nastepujgca:
— Usdzial w kapitale Lictha glostw ra Walny  Udelal w glosach ra
HANYR hnternational Corp. 2 473 608 56, 00% 4473 608 a5,71%
Lin Chisn Fu 2 400 D00 30,00% 4 200 0D 42,56%
Pasestal 1120382 14,00% 1170 392 11,43%
Razem £ D04 000 100% 5800 000 100%
Udzial w kapitale Ukdzial w glosach na Walnym

zabdadawym Igromadreniu

| HAAIsemational Corp

M O e

H pomali

W ramach roku obrotowego, nie ulegl zmianie skiad Rady Nadzorcze] w stosunku do roku

poprzedniego, ktdra na dzien 31-12-2014 r., cbejmuje nastepujacych cxlonkdw:

1. Mei-Yueh Lin - Przewodniczgca Rady Madzorczej
2. Ya-Lu Lin - Czlonek Rady Nadzorczej

3. Shih-Yun Hsiao - Ctlonek Rady Nadzorczej

4. Tomasz Filipowski - Czlonek Rady Nadzorcze|

5. Wen-Hsueh Lee — Cxtonek Rady Nadzorczej

Na dzlef 31-12-2014 sklad osobowy Zarzadu rownie? nie ulegh zmianie w stosunku do lat poprzednich.

Prezesem Zarzadu jest pan Chun Fu Lin, a prokurentem dzialajgcym na podstawie udzielons] w 2013 roku,
prokury samaoistne] jest nadal pan Shang-lu Lin. Prokurent uprawniony jest do samodzielnego dokonywania

wiszystkich czynnodcl sadowych | pozasgdowych, jakie sg rwiazane z prowadzeniem Spdlki oraz do skladania

podpistw w jef imieniu,
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oo

4.2. Komentarz dotyczacy aktualnej i prrewidywanej sytuacji finansowej

Opisujac sytuacje finansowsy Vakomtek S.A, w plerwsze] kolejnodcl naledy rwrdcié uwage na
sukcesywny | rnacracy przyrost priychoddw ze sproedady 2 16.666.356,38 1 w roku 2012, popriez
24.709.498.15 =zl w roku 2013, do 29.238.338,34 2t w roku 2014, co jest skutkiem konsekwentnej polityki
poszerzania rynkdw zbytu poprzez rozbudowe dotychezasowych kanatow dystrybucyinyeh i zwigkszanie zasiggu
terytorialnego struktur handlowych spatki,

Whybrane sktadniki rachunku zyskdw | strat przedstawiajg sie nastepujaco [dane w zi):

RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT
wykonanie za :;n;::a
Lp Wyszczegdlnienie
121122014 RIGESREE T LS A2 00 HH&MIE
A | Preyohody metio 2 cprzsdasy | argwmane z nimi, w fym B mEaE M 24 TOS 435 13 15866 355,38 1E,3%
B. Focrty deialsinodol oparaoyjne] 28 7O 530,54 I 41558 8 15 407 524,30 5%
C. | Zrek{strate) o sproecasy S8 41T AD 129359533 1288 543,08 -55,1%
D. | Pozocteis prryohody opsroyine 208 30257 458 053,30 11 571 4%
E. Ponoctais koozly operacyine =S AT 2B ETH.T3 Baassm 2,5%
F. | Zvekiciat) z doslainosed cperaoyine] 50 48550 1185 E35.50 1181 3 43 “23%
G Preyohody fnancowe 505,38 B I3 50 01 04724 55 TN
Foazty Bnancows 2 3EzAd 137 TI7 189 §2085,33 105,0%
L | Zreh istrats) z doistainoosd goopedarnze) 153 453 65 1522 34831 + 276 538,00 -E53%
I Whynik zdarzed nadowyozajnysh =N oo o,oa
K. | Zyok ivirata) bnstio 158 455 55 1142 248,39 1275 538,00 -E5,3%
L. Podatsk doohodowy 112 B12.00 250 =24 oo 258 D0s 00 =E0%
A= =
N. | Zvek istrata) netho 5583885 881 7273 4 1B B25.08 SN

Wraz ze wzrostem przychoddw, 2anotowano priyvrost kosztow, ktore na skutek wieksze] dynamiki w

stosunku do przyrostu przychodow, doprowadzilty do spadkdow wynikdw na wszystkich poziomach deialalnosci,
Jest to skutkiem rosngce] konkurencil na rynku, rmuszajgce] Spitke do stosowania nitszych, bardiie|
konkurencyjnych marz, co w polaczeniu z bardzo niekorzystnym uktadem kursdw walutowych glownie w
drugie] polowie 2014 roku, prryczvnito sie do obnilenia wynikdw roku 2014. Spotka podejmule jednak
negocjacje 2 klientami celem urealnienia cen, liczac na porytywny efekt wynikowy w roku 2015,

Warto te: podkredlic fakt podjetych drialas Spotki zmierzajgcych do wspomnianego powyie|
rorszerzenia zasiegu terytorialnego struktur handlowych, co rdwnie: generowalo szereg kosztdw zwigzanych
miedry innymi 2 wyposateniem stanowisk pracy, czy tet rozbudowa biura handlowego w Warszawie. Spdlka
spodziewa she, de pozwoli ta wygenerowad lepsze wyniki w kalejnych okresach,
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Struktura i dynamika aktywéw Spolki prrzedstawia sig nastepujgco [dane w zf):

‘#hRccragdinianin o] mis 2093 Zmlwna 201412011
ARTWA % Wk e aBURLTE habuiies | wwom 245 BB

L 3 i ] 4 . L] L] e L # &
A AXTYWA TIWALE 1 858 710,44 ¥O%| 1 oazesse2 L RLEE Y 13,7%]  Sua00zaz I
I Witode ninmeiidieg | prawns A08 312,40 13%| &7 4 son] A8z 24380 To% B vizes|  24an
I Beweirwe aktywa el B04 859,04 S0%| 2824223 Iew AT TR a0%  spreieEz 1T
1. Malminoizl Sugcs minis 0,20 0% 0,24 0% v 0% 08 5
Y. brwsalycin divgorminses 0,20 %] 24| B, o,00 0,8%) .08 -
v. Dn 3 241 539 50 1A% f2eaiea P L LFRIET ] a.3% 17D 200,05 TIA%
0. ANTY R CEROTOWE 54 GET 427,29 BOO%| 10 389 85443 L BEA%] 3 PafF FTE B AEAN
L Lapasy & AEE #2459 A4T%| 4013 1118 BLT%] 2 540 0E7.58 A%  aTearimM BE2%
i1, Mudmbrcdci ket orminors T iR 248,24 AdS%| 4133 447,13 seawd 4038 TR 50.0%| 2aTETEEZY AR
1. i tpc] e ket e 3 03,34 0% 172 130,88 1.5%] 280 TR 5% qapveses|  SETN
. Knkik ey v 41 18,08 0% 40 $45,39 2,4%) 34 428,54 4% TE8.28 1,9%
BT VR FAZEM | LLEFLRE RG] A000%) 10 &332 382,44 ROBEN B a4 43858 e dER Falae AT

Struktura | dynamika pasywdw Spdiki preedstawia sie nastepujaco (dane w zi}:

WhnE cregdimiunin 2004 M 2043 Ermiana 200413013
PASTYER LBt T T bR TosEURnEE | Wwolm ZAp NEA)
v ] Lis T ] Ls = g [ = T [ w
A WAFITAL [FUNDUSE) WLASHY LRETRELNT] 129%| &ofe sae s ddswd 9.4am a8l 43,45 S8 B3H,BE L%
I Hapiel fisduss) pods vy & 0% Ba0,50 2ia%| 4 080 400,00 s8] 2 800 s00.00 A% b 6,0%
Il Maluine wplaly f bapisl pods lew oy 0,80 0,0%| [ 2,0} 2,09 0,2%) 2,08
1, Ldtaly (e ) wilsne felaiold o smna) 0,80 0% o, ) (1] 0,5%] b -
. Faplel (adua) Lapes owy LET Bd4, 59 1.0% &4 808,33 2, ) 0D 0,8% Tiad8, 18
. Kapllal Reukig) § deadiad | wycainy o8] 0% 0,20 5.0 D 0,8% a.ba -
Wi Poroadais bapilely funduse) e owe BD8 64,89 5% 14 IT4e ) 2,08 00%| 520 3E 10
WL Eysk ietaia) £ b ubleghn 0,80 0.0%) 0,20 wonl 30 TERFD 4,45 a0 -
VAL Zyk fabals) refo roku cheolowago B8 519,84 A% BEEITA Ty 0 IR 529,00 12,7 amostee H3E%
P Dedpiay & Syndu calc woclagi sosu cbioioms ego 0,99 0,0%| 0,34 LR L 0,5%] L -
8. IOBUMAAZANA | REZEAY KA LOBLWAL PO 4B 229,29/ A, 0% & I 843,04 BE Eml 4 888 ITT 28 §a,8%| 4198 148543 BEI%|
L et o i ol x| gEaiilE 38 559,34 BI% 28 84T 90 [Fy AT G700 0,5% B EEZ 34 QL%
1L Zobeow iy danis dugchrminges 312 48747 2% 80 104,24 Baw] 10188371 1A%  amgaessa|  sanas
181, Iobowiamis Wndche minow s 10 15 012,58 B40%/| & zia sz ez Samn] A 191wz daqem| 3 ER GzeEE AL A%
I, Rudicisiia miplimbicoe s 0,00 0% [ 5,05} 8 734,28 1,1%] 5,08
S T AN & AZe 137,73 00,0%)| 11 #@d 341,44 100,00 & bad 430,54 08N 42t eSS A

Analizujge dane bilansowe w fatach 2012-2014, na uwage zashuguje dynamiczrny wzrost sumy aktywdw
| pasywdw z kwoty 8 044 438,56 zf w roku 2012 do kwoty 15 624 137,73 2zt w roku 2014 ti. blisko dwukrotnie. W
roku 2014 majatek Spdlki przyros! w stosunku do roku poprzedniego o 37,0%.

W zakresie aktywdw zauvwaiamy podobng strukture, @ jakg mielismy do crynienia w poprzednich
latach, a polegajgcg na priewadze majgtku obrotowego nad majgtkiemn trwatym. W roku 2014 bylo to
odpowiednio 90% i 10%. W znacznym stopniu przyrosty rreczowe aktywa trwale, a w ich ramach glownie nowe
srodkl  transportu, stanowigace wyposatenke nowych stanowisk pracy, diugoterminowe rogliczenia
miedryokresowe, w postac aktywdow z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz naleinodc
krdtkoterminowe, korespondujace ze rwickszonymi obrotami W zakresie struktury majatku obrotowega
rauwaiamy mnaczacy udzal zapasow | wspomnianych wezednle] naleinodcl krdtkoterminowych (odpowilednio
44,7% | 44,9% w roku 2014). Stosunkowo wysoki poriom zapasow zwigzany jest 2 procesem zatowarowania
magazynu, przed okresem zmnigjszone] aktywnodo proeducentdw chinskich, jaka nastepuje kaidorazowo :
poczatkiem kolejnego roku.

Struktura finansowania majatku byla zblifona do lat poprzednich. Kapital wlasny stanowil w 2014 roku
32,9% sumy pasywow, Pozostale 67,1% stanowily zobowigzania | rezerwy na zobowiazania, a w ich ramach
najpowaliniejszg porycje stanowily zobowiazania krotkoterminowe, ktdrych poziom proyrdst w o stosunku do
roku poprzedniego o 62,4%. Warto wspomnied znaczng dynamike przyrostu zobowigzan diugoterminowych
[ponad pleciokrotng) z uwagl na ujecie zobowlazan wynikajacych 2 leasingdw finansowych oraz leasingdw
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operacyjnych przeksztatconych dla potrzeb bilansowych w finansowe, w czedcl podlegajace] sptacie w okresie
preekraczajacym rok, w stosunku do dnia bilansowego. 53 to leasingi wspomnianych wylej sSrodkdw transportu
stanowigcych wyposatenie nowych stanowisk pracy.

W Spdice zachowane zostaly:
J2ota zosodo bilonsowa”™ - w mydl ktérej, majgtek trwaly w miare modliwoéa powinien byé sfinansowany
kapitatem wtasnym i diugockresowym kapitatem oboym,
LLlota rasoda finansowa”- wedlug ktdre), kapital nie moze byl diuze] rwigzany czasowe 2 danym skladnikiem
majatku, anizel wynosi ckres pozostawania tego kapitalu w przedsichbiorstwie, tzn. te krdtkoterminowy kapital
nie powinien finansowad dlugoterminowego majgtku.

Podstawowe wskainiki analizy finansowej charakteryzujace funkcjonowanie Spdtki przedstawiaja sie
nastepujgco:

Tresc 2014 2013 212

1 ‘Wskainiki charakteryzujace optacalnosé deiatinodei
11 Rentownosc majathu

T wymi TRansowy Netnisums akecw 04% 7E% 12.7%
12, Rentownosc kapitatow wiasnych
TR Tnansowy nefniapisl wiasny 1.1% 17.6% 20.2%
1.3 Rentownosc netto sprzedazy
Wik Tinansowy netdprEchody Ze spresdady procukatv | owarw 02% JE% E1%

1.4, Rentownosé brutto sprzedazy
WiTHE 1A SDrEegaEy I

mathn ze sprragaky produkbiw | Eneande 1,55 5.2% T.5%
2 Wshainiki charakteryzujace phynnosé finansowa
21, Phynnosé-wskadnik piynnosci |

o nktywn obméowe aptiemizmbowlaznia ko minowe 14 i 16

22 Phynnosc-wskanik ptynnosci Il

o 3kbywn obronwe opdeTTEacasyORoW TN Krethotemmingwe oz 5.7 Lo
Phynnosc-wskaznik plynnosci Il

zz—ﬂww 0.002 043 5]
Phynnoss diugoterminowa

L&h@ 15 15 15

a_ j Ao 2 o 2 L he=- o -
39 Szybkost obrotu naleinosci
"~ " naesmoo Ity doshw | ushup o 3ESrrychid nebo T sprmedady produitii | bowanow fa dniach) 85 &8 ED

Szybkosc splaty zobowiazan
32 roeowarania 1ot ostaw! usig ¥ JEErERCAS sprzsdanyTh Tearte | TR tw-L05zy wyteCzEnE

spreedanich produltoe fe dnlsch o] 7 ]
Szybkost obrotu zapasow

3.3,  zpacy ¥ 355iearinht sprredarych towart | malerEGs-E0aT wytaDEEnia sprredanycn produisiiw
driach) 1A E 120 &0
T pominkgoem TaiczEk R ooy 78

4‘,"‘,].&. i 5 z iein i kanitah
41 Wskazniki zwrotu kapitalu wtasnego [w latach)
kapks wessny/nyck natin a2 B 3

42 Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wlasnym

32.0% 44,5% £3.4%
Wskainik ia majatku trwatego kapitatem wias
13 Emm-mpﬂkwnu o - gl 32E0s | SET0% 5%
44 Trwalosé struktury finansowania
| Feacky wimsnyerezecey dugoberinows ~2obowt Szana SUGOSeTInowE/TuTT Dazywie 4.0 45.0% 24.7%

Wikainiki charakteryzujgce oplacalnodt dziatalnodcl, wykazaly w 2014 r. obnitenie swojego poziomu w
stosunku do roku poprredniego. Jest to skutkiemn spadku wyniku finansowego w polgcreniu @ szybkim
preyrostem poziomu aktywow (37,0%), oraz preychoddw ze sprzedady (18 3%). Na konlec 2014 roku w spifce
pozostalo 02% przychoddw po uwzglednieniu wszystkich kosstdw | podatkdw. Obnitenie tego wskadnika
sugeruje obnitenie mard zyskow realizowanych na sprzedaty. Spétka musiafaby zrealizowad jeszcze wiekszy
poriom sprzedaty dia zrealizowania podobnego poziomu rysky coow roku 2013

W rakresie phynnosc finansowe], zanotowalidmy spadek wskainika phynnosc pierwszego stopnia z
poziomu 1,7 do poziomu 1.4. Wekainik ten miesd sie jednak nadal we wiorcowym przedziale (1,2-2.0) |
porwala stwierdzic, e posiadane aktywa obrotowe cayll te o duzej plynnodcl pozwolityby blisko 1,5 razy pokryc
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robowigzania krdtkoterminowe. Wskainik plynnosci drugiego stopnia w roku 2014 utrzymal sie na
analogicznym poziomie co w roku poprrednim, zyskujac poziom 0,7 [wzercowy 0,9-1,0). Moina zatem
stwiardzié, e przy uplynnieniu okolo 2 miliondw w ramach standw magazynowych, powrdcilibysmy do
wrorcowego preedoiatu | wartosa 2 roku 2012, Wysokie stany rapasow sg jednak wynikiem specyfiki kanatow
zaopatrzeniowych nasze| Spolki oraz konlecznodci zapewnienia stabilnodcl dostaw dla klientow. Gldwnym
irddiem zaopatrzenia w towary oferowane przez Vakomtek 5.A. jest rynek chinski. Z uwagi na fakt, 2e na rynku
tym poczatek kaidego kolejnego roku jest momentem obnitenia aktywnoscl produkcyjne) 2 uwagl na chinski
MNowy Rok, Vakomtek 5.A. celem rapewnienia plynnodci dostaw dla swoich klientow, podejmuje decyzje o
stosunkowo wysokim poziomie zatowarowania.

RAPORT ROCINY ZA 20148

Ma kwestie koniecznosc) uwolnienia poziomu zapasow wskazuje dodatkowo wskainik rotac)i zapasdw,
ktdry mimo nieznacznego spadku wroku 2014, w stosunku roku 2013, nadal naledy uznad a wysokl

W zakresie srybkodfel obrotu naleinodéciami oraz srybkodci splaty biekgeych zobowigzan handlowych,
nalety podkreshié prayrost wskainikow w obu przypadkach odpowiednio : 58 do 85 dni w przypadku naleinodci
oraz ¢ 77 do 90 dni w przypadku zobowigzan. Porytywnie ocenié moina jednakie fakt, ze Spotka otreymywala
naleinosci szybele), anizeli regulowala zobowizzania.

‘Wiskainikl charakteryzujgce zaangalowanie | zwrotnoié kapitalu pozwalajg stwierdzid, fe zwrot
raangatowanego kapitatu przy obecnym poziomie zyskdw, nastapitby :decydowanie pdfniej wediug danych na
koniec 2014 roku, w stosunku do lat weresniejszych. Okres ten wydiuiyl sie 2 powodu spadku generowanych
2yskow netto. Naledy jednak podkreslit, jak wspomniano powyie], 2e zachowana zostata w Spolce 2lota regula
bilansowa zgodnie z ktorg majatek trwaly powinien byd w pelni pokryty kapitalem widasnym (w roku 2014
ponad trzykrotnie, w stosunky do blisko pieciokrotnego z roku 20003).

Gldwne pozycje przephywdw finansowych [dane w zt.):

24 2013 2012
przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -E37 197.90 2356 67331 -1 250 799,18
przephywy pieniezne netto z daialalnosci inwestycyjnej -39 180,73 -H6T 414,55 ET9 TEE.E1
przeplywy pienigzne netio z dzialalnoscl nansowe] 430 010,72 241552258 2302 20224

W zakresie przephywdw plenletnych naledy podkreshic, 2e w roku 2014 utrzymana zostala tendencja 2
roku 2013 § 2012, Ujemne przeplywy z dzialalnoicl operacyjne] i inwestyoyjne] oraz dodatnie 2 dziatalnodc
finansowe] oznaczajg, e w firmie mamy do czynienia z rosngcg skalg dziafalnosc oraz inwestycjami, ktdre
tgeenie wymagaja positkowania sie srodkami finansowymi pochodzgoymi 1 zewngtrz.

‘W kolejnych latach firma przewiduje dalszy rozwd| sprzedady oraz poprawe  rentownodci,
Przewidywania te Spdlka opiera na stablinych relacjach 2 cbecnymi klientami | perspektywie rozwoju nowych
kanatdw spreedaky.

4.3. 1Idarzenia istotnie wplywajgce na drzialalnost jednostki, ktore wystapity w roku
obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Szczegdinie  istotnym  zdarzeniem  majgcym migjsce w  roku 2014 bylo  wejsce spobki
Vakomtek 5.A. w poczet spdlek notowanych w Altermatywnym Systemie Obrotu = New Connect, prowadzonym
przez Warsrawskg Gielde Papierdw Wartodciowych,

Zarzgd GPW w Warszawie 5.A. Uchwata nr 91/2014 2 dnia 27 stycenia 2014 r. postanowil wprowadzié
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcje zwykle na okaziciela Spotki Vakomtek 5 A,

Upublicznionych | wprowadzomych do obrotu zostalo 5.200.000 akcji zwykiych na okazicela, Struktura
akcji wprowadzonych do obrotu preedstawiata sie nastepujaco:
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1) 250.000 (dwiedcie pleddziesigt tysiecy) akeji serli A,
2) 4.345.440 [cztery miliony treysta czterdziescl dziewled tysiecy czterysta caterdziescl) akcji serii C,
3) 1.600.560 [jeden milion szedfset tysiecy piecset szedfdziesigt) akeji seril D.

13 lutego 2014 r. odbyl sie debiut Spotki na rynku NewConnect, ktdry byl rdwniet pierwszym dniem
notowan dia akcji Spotki. W dniu debiutu spdtka odnotowala werost cen akcji nawet o 50%.

Istotnym faktem dia Vakomtek 5A. bylo réwniet podpisanie w lutym 2014 r. umowy 2 Auchan Polska
Sp. 2 0.0. | "Real.- 5p. 2 0.0, | Spolka” spotka kemandytowa, na mocy ktdre] strony postanowily o kentynuadi
detychezasowe] wspdlpracy handlowe] nawlgzanej na podstawie wezednie] zawartych umdw. Umowa zostala
zawarta w zwiazku 2 przejeciemn przez Auchan Polska Sp. z 0.0. sklepiw naleigcych do "Real Sp. £ 0.0. i Spotka
5.K. Wakomtek 5.A. jest dostaweg do sklepdw obu wskazanych sieci.

W dniu 128 crerwca 2014 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki.
= Uchwala nr 6, Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo przeznaczye zyvsk wypracowany przez Spolke w
2013 r. w kwocie 891.727,31 2t credcowo na kapital zapasowy Spotki — w kwocie 71.338,18 21, a w pozostale|
czescl na kapital rezerwowy Spolkl — w kwocie 820.389,13 =l

- Uchwalg nr 14, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powcolato dotychezasowych czlonkdw Rady Nadzorcze] na
kolejng trayletnia kadencje. Ma czfonka Rady Madzorcze), pelnigeego funkcje Przewodniczgcego Rady
Nadrorcze| powolano Panlg Mei-Yueh Lin, Na pozostalyeh czlonkdw Rady Madzorczej powotano Pania Shih-Yun
Hsiao, Pana Tomasza Filipowskiego, Pana Wen-Hsush Lee oraz Pana Ya-Lu Lin,

W odnlu 15 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza Vakomtek S.A., dzialajac w tryble okredlonym w § 30 ust. 2 lit.
G statutu Spotki, wyrazida zgode na odnowienie na okres dodatkowych 12 miesiecy umowy kredytowe|
¢ Alior Bank 5.4, | podwyiszenie robowigzania aciggnietego przez Spotke do wysckosci 3.000.000,00 z.

Pod wegledem sprredady produktow, na poczatku 2014 roku stotng role odegrata sprredad
dekodardw DVBT. Bylo to *wigzane 2 kontynuaclg 2miany na terenle calego kraju sposobu nadawania telewizji
naziemnej | rezygnacjg ¢ analogowego rozwigzania na rzecz nowoczesniejsze] cyfrowe] technologii. Zmiana
rozpoczela sie jud w 2013 roku jednak wielu konsumentéw zakonczylo ten proces dopiero na poczatku 2014 r.
Spotka Vakomtek 58 wykorzystada ten czas poprzez oferowanie szerckie] gamy dekoderow DVBT w calym
okresle procesu zmian.

Dodatkowo Spdfka kontynuowala rozwd] asortymentu we wszystkich grupach produktowych. W
szezegdinodc na uwage 2asluguje mocno rozwinieta w tym roku grupa drobnego AGD do ktdrej nalety miedzy
innymi czajniki, tostery, blendery, opiekacze itp. W dalszym ciggu intensywnie rozwijano rowniet grupe frodel
dwiatla LED. W crwartym kwartale 2014 r, rozpocteto wprowadzanie do  oferty farowek LED Filament

bedaeych calkowity nowodcig na rynku.

W rwigrku 2 dynamicznym rozwojem Spdtki w ezerweu 2014 r. w Warszawie otwarto nowe Biuro
Handlowe Vakomtek 5 A, dedykowane zardwno nowym jak | obecnym klientom Spatki,

Rozszerzenie obszaru bezpodrednie) drialalnosci wplynelo na werost obrotow z obecnymi klientami
sieciowyml jak rdwniez raowocowalo podpisaniem w trzecim kwartale 2014 r. nowych umdw handliowych
migdzy innymi 2 siecig handlowa £ kanalem sprzedaty internetowej o ogdlnopolskim zasiegu jak rdwniek 2
sieciami specjalistycznymi z branty elektromedia,

W maju 2014 r. Vakomtek S.A. uczestniczyl w Targach Green Power 2014 w Poznaniu promujac
oferowane preez siebie artykuly odwietleniowe.

W dniach 5-10 wrzednia 2014 Spdtka brala odzial w targach IFA w Berlinie, ktdre sg
najpopularnigjszymi | najwiekszymi targi elektroniki wiytkowe] na Swiecie. Tegoroczna edycja targdw
gromadzita okole 1500 wystawcdw.,

W patdrierniku 2014 roku, Vakomtek 5.A zostal zaproszony prae: Tajwanska Rade Rozwoju Handlu
Zagranicznego w Warszawie, do ucrestnictwa w targach RIGACOMM2O14 - Miedzynarodowym Forum
Technologii Informacyjnych | Komunikacyjnych na Litwie.
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Udzial w powyiszych imprezach braniowych pozwolil spolce promowad oferte produktows oraz
nawiazat kontakty z potencialnymi klientami oraz dostawcami.

4.4. Prrewidywania dotyczace rozwoju jednostki

Optymalizacja dziatalnodci w oparciu o systemy komputerowe wspomagajacy proces wewnetrzne

Spotka planuje w dalsrym ciggu rozbudowywaé funkcjonalnodé systemu SAP Business One oraz
dedykowanego dla celdw analityczrych i raportowych systemu CMS. Na kolejny rok zaplanowano inwestycje w
aktualizacje systemu SAP SBO do nowej, wyisze] wersji wraz 2 wymiang | ulepszeniem infrastruktury sprzgtowe]
systemu, Dodatkowo planowana jest rozbudowa wewnetrznego dziatu 1T by sprawnie przeprowadzic powy2sze
dziatania oraz by w praystiosci méc szybciej | dokladnie] dostosowywad system do zmieniajacych sie warunkow
w relacji -z klientami i dostawcami. Podsumowujzc, celem Spidki jest kontynuacja prac nad optymalizaciy
procesow sprzedaly, zamdwien, procesdw magazynowych oraz ksiegowych, przy wykorzystaniu posiadamych
systemdw.

W celu efektywniejsze] | szybszej wymiany danych, Vakomtek 5.A. prowadzl rdwniet prace nad polgczeniem
systemndw komputerowych 2 wybranymi klientami i dostawecami. Umoiliwi to dziatanie w oparciu o bietgce
dane, a porwoli na dokladniejsze analizowanie zapasdw, zamdwier | dostaw.

Rozwd] e-sprzedaiy

W zwigzku 2z rosnacy popularmodciy e-sprzedaly w Polsce oraz w pozostatych europejskich krajach
spitka Vakomtek 5.A zamierza wykorzystad ten trend | permanentnie rozwijad wspdlprace 2 najwiekszymi
sklepami internetowymi na swiecie. Do korca 2015 r. Vakomtek 5.4, zamierza rozwinad sprzedad internetows
poprier wprowadzenle nowego asortymentu na rodzimym | niemieckim rynku, oraz otworzyd nowe kanaly
sprzedaiowe w takich krajach jak Francja, Hiszpania, Wiochy czy Wielka Brytania.

Optymalizacja i dalszy rozwd] katalogu towardw

Spotka prowadti nieustanne prace nad rozwojem produktowym w o diiedzinie  nowoczesnych
akcesoridw do telefondw komdrkowych rwiekszeniem asortymentu tych akcesoridow, Vakomtek S.A zamierza
w dalszym ciggu pozyskiwad dystrybucie kolejnych znanych marek, co powinno prayczynit sie do dalszego
wrrostu  sprzedady., W planach Jest rdwniel kontynuacja zwiekszenia oferty produktdw AGD oraz
rozpropagowanie produktéw  grupy frddet dwiatla LED Filament.

Przygotowanie nowej koncepeji logistycznej

‘W planach na rok 2015 jest nawigzanie wsp&lpracy ¢ firmg bedacy liderem w dziedzinie rozwigzan i
procesdw logistyeznych. Celem tego przedsiewziecia jest stworzenie nowej, kempleksowe| koncepci procesdw
magazynowych i legistycznych, dopasowanych do potrzeb i specyfiki Spotki. Koncepcja w swych zalodeniach ma
wispomagad intensywnie wirastajacy sprzedal | gwarantowad wyiszy wydajnost proygotowania wysylek oraz
werost Jakosé obstug klientow.

Wrrost sprzedaty oraz liczby oferowanych produktdw w sieciach specjalistycznych

W kolejnym roku wspdipracy @ nowymi partneraml z grupy sied specjalistycznych brandy
elektromedia, Vakomtek 5.4, planuje dalsze intensywne dzialania w kierunku swigkszenia sprzedaty do sklepdw
stacjonarmych tych siec poprzez wprowadzanie swoich produktow do kolejnych hal oraz na kolejne dzialy takie
jak G5M, komputery, foto coy akcesoria. Spotka zamierza rdwnie: rozwijac oferte produktowy prezentowang w
sklepach internetowych tych sieci. Dzieki dwuplaszcrymowym dzialaniom Vakomtek bedzie mial szanse zdobyé

wiekszg grupe wymagajgtych klientdw,

4.5. Wainiejsze osiagnigecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2014 Spotka kontynuowala driatanie ukierunkowane na rozwd] rynkdw zbytu | oferowanego
asortymentu towardw. Vakomtek S.A. wprowadzit na rynek 291 indeksow nowosci asortymentowych, co
stanowtlo 14,17 % cale] oferty sprzedatowe). Ogdlna liczha towardow sprzedanych w 2014 roku wynosita
2.961.043 sztuki, 2 catego oferowanego asortymentu stanowigcego 2.054 indeksy.
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4.6. Informacje dotyczace nabyciu udziatow (akcji) wiasnych, a zwiaszcza o celu ich nabycia,
liczhie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czesc kapitalu rakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialow (akcji) w przypadku ich
zbycia

Emitent nie nabywal akcjl wiasnych.

4.7. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie naratony

Przedstawiajac czynniki ryzvka w poniisze] kolejnodci, Spatka nie kieruje sie prawdopodobienstwem
ich zaistnienla ani oceng ich walnosci. Mie wyklucza sie tez, e mogg istnied inne czynniki dotychczas
nierozpoznane przez Spalke, ktdre mopg mied w przysziodei negatywny wplyw na jepo dzialalnosé.

4.7.1. Czynniki ryzyka swigzane bezpodrednio z dzialalnodcig Emitenta
Ryzyko zwigzane z magazynowaniem towaru

W ramach prowadzone] driafalnosc Spolka wykorzystuje magazyn zlokalizowany w Poznanio.
Utrzymywanie towary w Jednym migjscu stwarza ryzyko naraienia go na stkodliwe dialanie niektorych
rdarren losowych {poiar, zalanie, kradzie: etc). Wystapienie tych zdarzen mole przejéciowo ograniczyd
lub w skrajmym proypadku nawet catkowicie wstrzymad dziatalnose Spotki, skutkujae utraty frodel przychodow
2e sprzedaly, wzrostem nieplanowanych kosztow | spadkiem wynikdw finansowych.

Zarzad Emitenta swraca uwage, 2e zardwne majgtek Emitenta, jak | potencjalna utrata zysku 2 tytufu
darzen losowych sg przez Emitenta ubezplecrone (Emitent dokonal ubezpieczenia majgtku obrotowego od
ognia | innych 2darzed losowych a takie od kradziedy). Istnieje takie ryzyko, i na skutek spadku popytu na
towary oferowane przer Emitenta, cresd towaru bedzie zalegala na magazynie. W przypadku przediutajgcego
sie okresu magazynowania niesprzedanego towaru mode dojié do sytuacji, w ktdre] z uwagl na dynamiczne
rmiany technologiczne w zakresie produktdw 1T, spadkowi ulegnie ich wartodé.

Emitent stara slg minimalizowat ryzyko wystgplenia zjawiska starzenia sie standw magazynowych
poprzez polityke operacyjng Spotki. Sposdb prowadzenia deialalnodci przez Emitenta zakfada szybki obrét
towarami, w zwigzku z czym istotnie minimalizowany jest okres przechowywania towardw w magazynie,
Jednoczesnie Emitent korzysta z magazynu o odpowiednim standardzie | wyposateniu zapewniajgcym
bezpieczenstwo | wlaschwe warunku dia priechowywania towardw handlowych, co w znacinym stopniu
ogranicza modliwe wystapienie niekorzystnych zdarzen losowych.

Emitent wynajmuje powierzchnle magazynowy w nieruchomosci prey ul. Chiebowe] 22 w Poznaniu
od spddki Vadex 5p. £ 0.0, 2 siedzibg w Poznaniu, Ryzyko utraty powierzchni magazynowej zminimalizowane jest
2 uwagl na fakt, iz Spolka Vadex Sp. 2 0.0, jest powigzana osobowo 2 Emitentem (funkcle Czlonka Zarzgdu
Vadex Sp. 2 o.0. pelni Pan Chun-Fu Lin, pelnigcy jednoczednie funkcje Prezesa Zarzgdu Vakomtek SA)
Ponadto fona Prezesa Zarzgdu Emitenta, Pana Chun-Fu Lin, Pani Mei-Yueh Lin, pelniaca jednoczednie obowigzki
Przewodniczacego Rady Nadiorcze] Emitenta, jest w posiadaniu 100% udzialdw Vadex Sp. 2 o.0. z siedziba
w Poznani, Umowa najmu zawarta zostata na warunkach rynkowych | przewiduje trzymiesieczny
okres wypowledzenia,

Ryzyko rwigzane z wadliwodicia towardw

Emitent jest dystrybutorem elektroniki wiytkowe] oraz peryferii komputerowych. Urzgdeenia
elektroniczne cechulg sie ryzykiem wystepowania wad | usterek. W zwigzku z tym istnieje ryzyvko,
te pewien odsetek urzadzen oferowanych przez Emitenta moze posiadad wady produkcyjne lub usterki nabyte
w trakcie procesu transportu (Srednio usterke lub wade techniczng posiada 1% dostaw). W przypadku nasilenia
sie tega zjawiska, istmieje ryzyko, ze odbiorcy stracg raufanie do asortymentu oferowanego priez Spotke
| ogranicza zamowienia w  zakresie wadliwych produktow znajdujacych sie w  ofercie  Spalki.
Ziszczenie sie takiego scenariusza mogloby spowodowac pogorszenie wynikdw finansowych.

Emitent stara sie minimalizowad wspominane ryzyko poprzez wprowadzenie odpowlednich narzedzi
i procedur weryfikujgcych  asortyment, ktore tym  samym  ograniczajg liccbe wadliwych  towardw
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wprowadzanych do obrotu. Do zabezpieczen tych nalely muin. odpowiednie wzgodnienia z dostawcami,
ktdre pozwalajg Spodce na transfer odpowiedzialnosci :a uszkodzone towary na dostawcdw, a takie
prreprowadzanie kontroli fakodc prier producentdw przed wysfaniem towardw do Spolkl

Ryzyko rwigzane z sezonowosclg preychoddw

Wielkost osiagane] przer Emitenta sprredaly - podobnie jak w przypadku innych podmiotow
dziatajgoyeh w branty dystrybucyjne] w sektorze elektroniki utytkowej = ralely od sezonowych wahah popytu.
Nasilenie popytu zazwycza] nastepuje na przelomie 1l i IV kwartalu roku kalendarzowego. Skutkuje to
niemoinosciy precyzyine] occeny potencialne] sytuacji Spotki | utrodnia szacowanie wynikdw za dany
rok obrotowy na podstawie wynikdw kwartalnych. Ponadto w rwigzku ze rwiekszong sprzedata na poczatku
IV kwartatu (nasilenie efektu wigle sie ze wezmobong aktywnodcly zakupows odbloredw w zwigzhu  procesem
zatowarowania siecl handlowych przed dwietami Bolego Marodzenia) moga wystapil trudnodel zwigzane
2 rapewnieniemn odpowiednie] powierzchni magazynowej, obsfugy logistyczng sprzedaty oraz zwigkszonym
rapotrzebowaniem na kapitat obrotowy w tym okresie.

W odrdinieniu od innych bran:, oferta Emitenta nie ulega istotnym gmianom asortymentowym
[tak jak to ma miejsca na przyklad w brandy spodyweze] lub odzietowe]] w zaleinodcl od sezonu roki.
W przypadku Emitenta efekt sezonowoidc odawierciedla sie jedynie w zmianach wolumenu zakupdw
odbiorcdw, a nie w zakresie wahan preferendi poszczegalnych grup asortymentowych,

Ryzyko utraty reputacji

Dziatalnosd Emitenta, jako dystrybutora urzgdzen elektronicznych powszechnego ubytku, opiera sig
w znactne] czedci na wykorzystywaniu dobrego wirerunku Spdlki jake dostawcy dobre] jakodd sprzetu
po konkurencyjne| cenie. Istmieje ryzyko, e w wyniku nieprzewidzianych zdarzen, marki oferowane prrez
Spotke utracg dobry wizerunek, co mote spowodowad spadek zaufania odbiorcdw do asortymentu
oferowanego priez Emitenta | bezposrednio prretodyc sie na spadek generowanych obrotow,

W celu minimalizacji wymlenionego ryzvka Spatka prowadzi rzetelng polityke informacying, zardwno
wobec swoich dostawcdw, jak | odbiorcow - drieki czemu wylworzony zostal wizerunek Emitenta jako
solidnego | elastycznege kontrahenta. Podejicie Spdlki w zakresie wspdlpracy ze swolmi kontrahentami
zaowooowalo powstaniem pozytywnego wizerunku Spolkl, ktdre zostaje odzwierciedlone w wielu obszarach
= np. poprze: zawarcie diugoterminowych umdw 2z odbiorcami, zawarcie umdw na wylgcznost dystrybucil
w reglonie Eurapy Srodkowo-Wschodnie 2 wybranymi dostaweami, a takie popreer zacferowanie Spdlce
atrakeynych warunkdw wspdlpracy, rardwno przez dostawodw, jak | odbioredw. Dobry wizerunek Spotkl jest
budowany w oparciu o wieloletnie dodwiadczenie oraz relacje biznesowe osdb zarzgdzajgoych Emitentem.

Ryzyko rwigzane z rapotrzebowaniem na kapital obrotowy

W procesie dystrybucjl towardw do odbiorcdw Emitent udziela swoim kontrahentom kredytiw
kupieckich. W zwigzku 2 wystepowaniem okresu kredytowania odbiorcow Emitent jest narazony na ryzyko
rwigzane @ ewentualng niewyplacalnodcia swoich partnerdw handlowych, Naleinodel handlowe stanowig
znaczgcy skladnik sumy aktywdw Emitenta (na koniec 2014 r. stanowily ponad 16% wartodel sumy bilansowe]),
diatego opdinienia w regulacji naletnodci przer kontrahentdw mogg spowodowad trudnodci w utrzymaniu
plynnosc przez Emitenta. Ponadto, ze wigledu na zamroZenie znaczne] czesc srodkdw pienieznych w postaci
naletnosci, Spotka wykazule rosngce rapotrzebowanie na kapital obrotowy. Jest to szczegdlinie istotne w fazie
rozwoju Spotki, w trakcie ktdre] rozezerzana jest oferta towarowa {co wymaga zaangatowania coraz wiaksze)
losé srodkdw finansowych).

Czyninikiem ograniczajgcym nimiejsze ryzyko jest fakt, fe Emitent wspolpracuje ze sprawdzonymi
| renomowanymi kontrahentami, ktdrzy reguluja sweje zobowigzania w terminie oraz utrzymujg cigghost
ramdwien na towary Emitenta. Ponadto Emitent korzysta 2 instrumentdw porwalajacych na dokonywanie
dyskonta naleinosci od kluczowych klientdw w sytuac]i zapotrzebowania na zwiegkszone finansowanie. Ponadto
Zarzagd Emitenta aktywnie monitoruje zmiany zapotrzebowania na kapital obrotowy - szcregolnie w okresie
nadchodzgcego ocrekiwanego werostu skali dziatalnoéc podmiotu,
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Ryzyko utraty kluczowych pracownikdw

Dla dziatalnodci prowadzone] przez Emitenta istotng role odgrywala wiedza oraz doswiadczenie
Prezesa Zarzgdu Emitenta Pana Chun-Fu LUna oraz kadry menedierskie). Indywidualne, wypracowane
na preestreent wielu lat kontakty | relacje z dostawcami oraz odbiorcami maja znaczacy wphyw na dziatalnosd
Emitenta | preekiadaja sie na wyniki finansowe wypracowywane przez Spditke, a takie na poziom realizowanych
mard, Wiedza osdb Kucrowych ma istotne znacznie dla dalszego rozwoju Spotki, Ewentualne odejscie
ktdregokolwiek 2 przedstawiciell kadry menedierskie] mogloby skutkowad pogorszeniem  wynikdw
generowanych przez Emitenta. Nalely jednak zauwaiyé, 2e crlonkowie kadry menedierskie] sy zwigzani
e Spolkg od poczatku jej istnienia, a takie, it Pan Chun-Fu Lin jest zaangatowany kapitatowo w Spidke.

Czynnikiemn  ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest rdwniet fakt, te dziatalnodd Spotki oparta jest
na funkcjonowaniu departamentdw dedykowanych poszczegélnym obszarom dziatalnosci (m .in. dzalu
zamdwlen, czy draluy sprzedady). Taka struktura porwala do pewnego stopnia unlezmleinid procesy
w przedsiebiorstwie od bezposrednie] aktywnodol osdb kluczowych,

Ryzyko uzaletnienia od odbiorcdw

Emitent dystrybuuje towary do dudych sieci handlowych oraz kilku wiodacych dystrybutordw sprzetu
IT w Polsce (sieci wielkopowlerzchniowe, hipermarkety oraz sieci specjalizujgce sie w elektronice), Niektdrzy
khienc Spdiki mogg daiyc do skrdcenia diugodd tancucha dostaw i pominiecia Spdiki jako dystrybutora towardw
na rynku poprzez dekonanie zakupdw bezposrednio u importerdw lub producentdw. W stosunku
do kluczowych klientdw ryzyko ich utraty minimalizowane jest poprzez zawieranie dlugoterminowych umaw
o wspdipracy, a w stosunku do pozostalych poprzez rastasowanie stosunkowo dutego rozproszenia klientdw.
Panadto posrdd odbiorcdw sieciowych mole wystapid zjawisko lacrenia sie podmiotdw oraz wrajemnych
prrejec, co skutkowad mode zmianami w zakresie zawartych umdw diugoterminowych, a takie zmianami
preferencll zakupowych w ramach raktualizowanych strategli operacyjnych. Istnieje zatem ryzyko utraty czesci
cdbiorcow, co w konsekwencil mode negatywnie wplynald na podom realizowane] sprzedaly | osiggane przez
Spitke wyniki finansowe.

Emitent stara sie ograniczyd wymienione ryzyko poprzez stosowanie w umowach dystrybucji zapisow
ustanawlajgcych dla Emitenta preferencyjnodd w dystrybucii okreslonych towardw do wybranych sied
handlowych. Ponadto Emitent daiy do cigete] dywersyfikacji odbiorcéw oferowanych towardw poprzez
nawiatywanie kontaktow handlowych 2 nowymi podmiotami. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta
prowadzi nleustannie dziafania, ktdre majy zaciednic wspdlprace odbiorcdw z Emitentem. Dzialania te
przejawiaja sie poprzez wspdluczestnictwo w akcjach promocyjnych prowadzonych przez sied handlowe oraz
elastycznost w  zakresie dostaw (zardwno w  zakresie Hosciowym, jak | cenowym), kbtdra pozwala
na przeprowadzenie niemal katde] akcji promocyjne) preez danego odbioree.

Ryzyko uzaleinienia od dostawcdw

Emitent wspdlpracuje @ dystrybutorami hurtowymi, bedacymi importerami elektroniki uiytkowej
| peryferii komputerowych oraz wylacznymi przedstawicielami marek produktdw elektrenicznych oraz
bezpodrednio : producentami urgdzen elektroniczrych. lstnieje ryzyko, @ w przypadku utraty jednego
2 kluczowych dostawcdw poziom przychoddw realizowanych przez Emitenta ulegnie spadkowi, co negatywnie
wplynie na generowane przez niego wynlkl finansowe. Istnigle takie potencialne ryzyko, e rozpoczynajac
wspofprace 2 nowymi dostawcami, Emitent uzyska mnie] korzystne warunki dostaw, co przeloly sie
na poporsienie fego srednie] rentownosc orar  wynikow finansowych. Warunki dostaw oferowane
prrez importerow najbardziej nanych marek uzaleinione sg od wolumenu zamowiefi = Zatem rozpociecie
wspolpracy @ danymi importerami sprzetu wigie sie @ rofpoczeciem procesu uzyskiwania coraz bardzief
dogodnych warunkdw wspdtpracy. Niemniej jednak w poczatkowe] fazie wspdlpracy naledy liczyd sie
1 moiliwoscig realizowania nitszef marty.

Czyninikiern  ograniczajgeym powyisze ryzyko jest fakt, fe na dzien sporzgdzenia ninlejszego
Dokumentu dla niektdrych producentdw Emitent petni role preferowanego dostawcy produktédw do ckredlone|
grupy odbloredw [sieci wielkopowierzchniowych) oraz {fwiadery kompleksowe ustugl merchandisingu
[prezentacji towardw w punktach sprredaiy). Ponadto @ wieloma podmiotami Emitent nawiazal trwale relacje
handlowe, ktdre przekladaja sie na stabilnoit dostaw. 7 wieloma dostawcaml, do ktdrych naledy m.in,
Verbatim, Spdika posiada bliskie relacje handlowe, a wspdlpraca ma charakter stabilny o diugoterminowych
perspektywach. Ze wegledu na wypracowane kanaly sprzedady do hipermarketdw Emitent jest atrakoyjnym
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odbioreg towardw dla wiekszodcl wspdlpracujgeych 2 nim dostawcdw (w tym importerdw]. W zwigzku
I powyiszym Spotka uzyskuje specjalne proywileje w zakresie cen zakupu towardw, Ktdre s3 atrakcyjniejsze
od standardowe]j oferty tego dostawcy,

Ryzvko utraty kluczowych dostawcdw jest takie minimalizowane dzieki doswiadczenio osdb
zarzgdzajgcych Emitentem, kidrzy posiadajg wieloletnig historie aktywnosc gospodarcze| na rynku dystrybuci
urzgdzen elektronicznych, co bezposrednio przekfada sie na szerckie kontakty biznesowe oraz dobre relacje
2 ohecnymi partnerami handlowymi.

Ryzyko zwigzane z krotkim okresem funkcjonowania

Spotka zostala zawigzana w lipou 2011 roku, w zwiagzku 2 czym jej okres funkcjonowania motna wznad
za stosunkowo kritkl, Niesie to ra sobg szereg ryzyk, do ktdrych zaliczajg sie miedzy innymi ograniczona
rozpoznawalnosd marki, brak praywigzrania klientow, cay trudnosd w pozyskiwaniu finansowania. Materializacja
wymienionych ryzyk mode negatywnie wplynad na wyniki finansowe osiagane prrez Emitenta, jego sytuacdje
finansows oraz perspektywy rozwaoju.

Naledy jednak zaznaczyd, fe Emitent prowadzi dzialalnosd w oparciu o umowy 2 dostawcami
oraz odbiorcami przejete od innego podmiotu gospodarczego. W styczniu 2012 r. nastapilo podpisanie umowy
ze spitkg Vako Sp. 2 owo. 2 siedziba w Pomaniu, ktore] przedmiotemn bylo przeniesienie na Emitenta praw
| obowigzkdw wynikajgoych 2 uméw handlowych z klientami te] spotki. Dzialalnos firmy Vako Sp. 2 oo
byta toisama 2 dziatalnodcia firmy Vakomtek SA. Spotka ta w toku swoje] wieloletniaj dziafalnosd na nynku
akcesoridw  elektronicznych | peryferii komputerowych nawigzala kontakty z wieloma hurtowniami
oraz sieciami hipermarketdw, Spalka Vako Sp. z 0.0, prowadzila dziatalnesd przez okres okolo 10 lat

Ryzyko zwigzane 2 jednoosobowym skiadem zarzadu

Jedyng osoba zasiadajaca w Zarzadzie Emitenta jest Pan Chun-Fu Lin, Istnbele ryzyko, ik w privpadku

niscbecnoscl, choroby bad: wystapienia innych zdarzen ograniczajgoych mosliwodd pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu przez Pana Chun-Fu Lina bieace funkdonowanie Spalki mote byd utrudnione.
Powyisze ryryko zminimalizowane zostal na skutek udzielenia w driu 10 paidriernika 2013 roku
Panu Shang-Ju Lin (synowi Pana Chun-Fu Lin) Prokury Samoistne]. Prokurent uprawniony jest do samodzielnego
dokonywania wszystkich czynnosd sgdowych | pozasgdowych, jakie s3 zwigzane @ prowadzeniem Spotki
oraz do skladania podpizsdw w jej Imieniu. Odwiadczenia skierowane do Spdtki, jak rdwniet doreczenia pizm,
mogg byl dokonywanie skutecznie wobec samego Prokurenta. Prokura Samoistna rostala zarejestrowana
w KRS dnia 28 paidziernika 2013 r.

4.7.2. Cxynniki ryzyka swigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnosc
Ryzyko zwigzane 2 sytuacjy makroekonomiczng

Prowadzona przez Vakomtek 5SA doalalnodd uzaleiniona jest od bielace] sytuach gospodarcie)

w Polsce, jak i na dwiecie. Wphyw na wyniki finansowe osiggane przez Spdlke majg takie czynniki |ak poziom
konsumpcji oraz poziom zamoinodcl spoleczenstwa.
Poriom keniunktury gospodarczej oraz wielkodd popytu zglaszanego prze:z spoleczenstwo uwarunkowane s3
wieloma crynnikami, w tym w szcregdlnodcl: tempemn wzrostu PKB, poziomem inflacii | stdp procentowych,
dostepnodciz | oprocentowaniem kredytdw. Miekorzystne miany caynnikéw makroekonomiczryeh moga
wplynad na spadek popytu na usfugi oferowane przez Spétke, co mode przelodyé sie na pogorsrenie jef sytuacil
finansowej.

Czynnikiem ogrankczajgcym ryzyko niekorzystnego wphywu zmian wskainikdw makroekonomicznych
na popyt zglaszany przez konsumentdw jest fakt, de towary oferowane przez Emitenta znajdujg sie w grupie
towardw konsumpeyjnych codziennego udytku o umiarkowane] jednostkowej wartodci, dzieki czemu popyt
na te towary nie jest tak wratliwy na zrmiany koniunktury jak to ma miejsce w przypadku towardw o wysokie]
wartoscl jednostkowe|. Poza tym w Polsce stale umacnia sie popyt na sprzet elektroniczny codziennego udytku,
stanowiacy grupe peryferii innych sprzetdw | urzgdzen (glownie peryferii komputerowych | BTV), z ktdrych
spoteczenstwo korzysta katdego dnia niezaleznie od aktualnych warunkdw gospodarczych.
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Ryzyko rwigzane ze statusem osdb rarzgdzajacych i wiekszosciowych akcjonariuszy Spddki

Vakomtek 5.4, Jest spitka prawa polskiego, zarejestrowang i dziatajacg na terytorium Polski. Jednakze
Pan Chun-Fu Lin, {Prezes Zarzadu), jak rdwniez Pan Shang-lu Lin {Prokurent] | czeéd z czlonkdw Rady
Madzorcze|, nle posiadajg obywatelstwa polskiego. Pan Chun-Fu Lin Jest obywatelem Republiki Chirfskie]
[Tajwanu), posiada |ednakie karte stalego pobytu na terytorivm Poiski, wydang przez Wojewode
Wielkopolskiego. W chwili obecnej przepisy prawa nie ograniczajg w taden sposab petnienia funkcji w organach
spotek prawa handlowego przer oscby posiadajgce taki status prawny, jednakie nie moina wykluczyt
ich niekorzystne| zmiany w przysziodei.

Ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym

Przepisy prawa obowigzujgoe w Polsce, w tym przepisy regulujgce prowadzenie dzialalnodc
gospodarcze| oraz dziatalnosci handlowej, a takie prawa dotyczgoego sprzedaly towardw importowanych,
ulegaja czestym imianom oraz w owiely przypadkach charakteryzujg sie brakiem jednolite] wykladki.
Wystepujgce zmiany przepisdw prawa stwarzajg ryzyko, e koniecznodé dostosowania sie podmiotdw
do nowych regulacji pocigenie 2a sobg skutki mogace mied negatywny wplyw na popyt na towary oferowane
preez Emitenta. Nieprzewidziane zmiany wykladni prrepisdw prawa powodujg powstanie ryzvka zwigzanego
1 mieprawidiows interpretacia tych przepisow | nalofenia sankcfi za uchybienia wynikajgce 2 rozbletne|
interpretacji preepisdw prawa przaz podmioty gospodarcze | ustawodawce. Istnieje rdwnietr ryzyko wigzane
2 rmianami przepisdw | wykladni w kierunku niekorzystnym dla Emitenta - co wiazac sie mode 2 dodatkowymi
nieoczekiwanymi utrudnieniami w  prowadzeniu przez Spotke drialalnodci operacyjne], a w skrajnych
preypadkach doprowadzic do poniesienia dodatkowych znaczgoych kosztdw dostosowawczych | naprawczych
2 tytulu nieprawidlowego dostosowania sie Spdtki do rmienicnych przepisow.

Nie moina wykluczyé, fe creste nowelizacje | ewentualne zmiany w przepisach prawa moga mied wplyw
na zakres dziafalnodci Spdtki | jej wyniki finansowe.

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym, korzystajac w razie
potrzeby : pomocy podmiotow swiadczgoych profesjonalng pomoc prawng. Spotka monitoruje miany prawa
majac na celu eliminacje ryzvka niedostosowania swojej driatalnodci do ewentualnych nowych rozwizzan
prawnych.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisdw i interpretacji podatkowych

Niestabllnods | niepraejraystodl polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisdw
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, nowe przepisy regulujgoe asady opodatkowania, wysoki
stopien sformalizowania regulacii podatkowych orar rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowacd
niepewnodt w zakresie ostatecznych efektdw podatkowych podeimowanych przez Emitenta decyzji
biznesowych. Dodatkowo istnieje ryryko rmian prrepiséw podatkowych, ktdre moga spowodowad wzrost
efektywnych obcigien fiskalnych.
Biorge pod uwage, e Spolka jest dystrybutorem towarow importowanych 2 poza Unil Europejskie] stnieje
ryzyko zmiany przepisow podatkowych w zakresie oplat celnych i innych ograniczen w tym zakresie. |stnieje
modliwait zmiany polityki handlowe] Unii Europejskie], ktdra doprowadzié mole do wprowadzenia
we  wszystkich Krajach Czlonkowskich bardziej restrykcyjnych instrumentéw  ochrony tych  Krajpdw
Crtonkowskich wobec importu towardw spoza Unil [w tym rownie? ¢ krajow Dalekiego Wschodu), Instrumenty
politykl handlowe|, w tym instrumenty ochrony rynku, 53 ustanawiane przez Parlament lub Komisje Europejskg
w drodzre decyzji | rorporzadzed stosowanych bezpofrednio. Rigd polski od maja 2004 r, stracll prawo
do samodzielnego ustanawiania praw importowych. W ramach tego systemu ustanawiane sg w zakresie
obszare UE instrumenty ochronne wynikajgee 2 przeprowadzonego postepowania antydumpingowego,
postepowania antysubsydy|nego oraz postepowania ochronnego preed nadmiermym importem, Istnieje ryzyko,
e wprowadzenie przez Unle Europejsky bardzie] restrykcyjnych preepisdw ochrennych doprowadszi
do znacrgcego werostu wartoscl zamawianych towardw, w wyniku czego spadkowi ulegng marze realizowane
przez spotkl. Czynnikiem ograniczajgoym niniejsze ryzyko jest fakt, te ograniczenie bedzie dotyczylo wszystkich
resellerdw (odsprzedawcdw) dobr elektronicznych na rynku, w 2wigzku z czym na the konkurencji pozycia
Emitenta nie powinna ulec pogorsteniu.  MNiestabilnosé prrepisdw podatkowych orazr  zmiany
w interpretaci dotyczg wszystkich podmiotdw prowadzgoych dziatalnotd gospodarczg na terenie Polski
W ozwigzku z tym ziszczenie sie niniejszego ryzyka nie powinno w znmaczny sposdb obnityd przewagi
konkurencyjnej. Emitent na bietaco monitoruje zmiany kluczowych 1 punktu widzenia Spotki przepisow
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podatkowych 1 sposobu ich interpretac)i, starajac sie 2 odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywad strategie
Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko walutowe

Ze wegledu na zalelnodch ekonomiczne panujgce w o braniy dystrybutordw  produktdw 1T,
ktére produkowane sg na innych rynkach, wyniki Spotki uzaleinione sg takie od zmian globalnych cen
elektroniki  udytkowej. Globalne ceny denominowane s3 zazwycza] w  takich walutach jak EUR
lub USD. Nie mnile] jednak Vakomtek S.A. 2 jedne] strony podlegad bedzie w podobnym stopniu zmieniajgcym
sie cenom jak inni dystrybutorzy sprzetu 1T w Polsce, 2 drugie] strony poprzez docieranie w zakresie
raopatrzenia bezpotrednio do producenttw, ograniczajac jednoczednie zakres podrednikdw, staral sie bedzie
ryskad przewage konkurencyjna, porwalajgcy rminimalizowac wplyw negatywnych tendencii na rynkach
walutowych. Dla Emitenta korzystna jest tendencja umacniania sie polskie] waluty. Sytuacia taka powoduje,
te ceny elektroniki oferowane przez importerdw (bedacych dostawcami sprzetu dia Emitenta) ulegaja
wrgiednemu spadkowi. Natomiast ewentuaine niekorzystne wahania kursdw walutowych [tj. spadek kursu
waluty polskie] wepledem innych walut) moze spowodowad werost cen towarow oferowanych prze:z
dostawcow, co moie skutkowad powstaniem dodatkowych kosstow | przetolyd sie na obnizenie wyniku
finansowego Spotkl. Biorge pod uwage fakt, ke Spotka dokonuje sprredady urzgdzen rdwnie dystrybutorom
oferujacym te urzgdzenia na innych rynkach sasiadufacych z polskim, nadmierny wrrost wartodci waluty
krajowe] spowoduje, fe oferowane przez Emitenta ceny produktdw mogg okazad sie niekorzystne dla tych
odbiorcdw.

W celu ograniczenia niekorzystnego wphywu tego ryzyka na wyniki, Emitent na biezgco prowadzi
monitoring zmian kursdw walutowych i stara sie szacowad tendencie na rynku walutowym. Niemnie] jednak
2z uwagl na fakt, e waluta polska Jest postrzegana wcial jako waluta ryzykowna, Istnieje ryzyko czestych
fluktuacji jej kursu, co moke miel wplyw na wyniki finansowe Spolkl.

Ryzyko konkurencji

Emitent dziata na rynku dystrybucii towardw elektroniki uiytkowe] | peryferii komputerowych.
Podstawows dziatalnedciy Emitenta jest posredniczenie miedzy importerami produktdow  elektronicznych
w Polsca | zagranicznymi producentami tych wyrobdw, a wielkopowlerzehnlowymi sieciami detalicznymi
dostarczajgoymi produkty do odbiorcdw finalmych. Aynek ten charakteryzuje sie wzglednie wysokim poziomem
konkurenc)i miedzy dystrybutorami urzgdien elektronicznych. Biorac pod uwage skale rynku, rofnorodnosd
produktéw  elektronicznyeh oraz dula liczbe potencjalnych odbiorcdw, barery wejdcia na ten rynek
53 stosunkowo niskie. Intensyfikacia konkurencji spowodowana stalym pojawianiem sie nowych podmiotow
na rynku | posrerzeniem ich skali drialalnosci, przejawia sie w rosngoym nasyceniu rynku oraz coraz bardzie)
agresywnej polityce cenowej. Nasilenie sie walki konkurencyjrej molte skutkowac obnizeniem realizowanych
mar:, wzrostem kosztdw dotarcla do klienta | w konsekwencll pogorszenlem wynikdw finansowych
realizowanych przez Emitenta.

Emitent aktywnie reaguje na ewentualne nasilenie sie walki konkurencyjne], podejmujgc dodatkowe
dzialania w zakresie wsparcia sprzedaty, Istotnym czynnikiem zabezpieczajgoym Spotke przed konkurencig jest
fakt, e Emitent jest wyspecjalizowanym dystrybutorem towarow dla wielkopowierzchniowych  sheci
detalicemych. Sprzedat do hipermarketdw | sieciowych sklepdw specjalistycznych generuje dominujacg wielkosd
tacznyech obrotdw Spdlki. Spitka posiada podpisane dlugoterminowe umowy na dostawy towardw
do wiekszoda sieci handlowych w Polsce. Kanal ten cechuje sie znacznie wyiszymi barierami wejicia,
co skutecznie ochrania Spdike przed narateniem na nastepstwa walki konkurencyjne] na otwartym rynku.

Ryzyko zwigzane z tendencjy do spadku mari na rynku towardw elektronicznych

Spotka, bedac dystrybutorem elektroniki ulytkowe], naraiona Jest na ryryko spadku mard
realizowanych na sprzedady oferowanych towardw. Towary z grupy urzgdzen elektronicznych w poczgtkowe|
farie cyklu fycia produktu, 2o wrgledu na rwiekszony popyt (wystepujgcy na etapie werostu zainteresowania
danym produktem | mody) oferowane sa 2 reguly na wylszym poziomie cenowym | przy wysokich martach,
Nastepnie rownolegle ze wrrostem dostepnodel dane] prupy produktdw na rynku (B, w nastepstwie
wprowadzenia do obrotu podobnych produktdw przez inne podmioty konkurencyjne) nastepuje stopnicwy
spadek realizowanych mart na dane] grupie produktow. Ponadto wraz z uplywem czasu technologia
zastosowana w dane] gruple produktdw ulega upowszechnieniu | zainteresowanie konsumentow przenosi sie
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na nowste, bardzie] zaawansowane towary, w 2wigzku 2 czym spada atrakoyjnosc zakupowa wprowadzonych
wezebnie] wrzadzeh. Efekt ten jest szezegdinie znaczacy w sytuacli walki konkurencyine] o klienta
rainteresowanego akupem danego asortymentu towardw. Istnieje zatem ryzyko spadku mart na sprzedazy
urzgdzrers elektronicznych | peryferii komputerowych powszechnego ubytku. Zarzgd Spdlki zarnacza, ie
w wigkszosci preypadkow na rynku konsumpeyjnej elektroniki uzytkowej w miare upowszechnienia sie danego
produktu, rwigzany @ tym zjawisklem spadek cen sprzedaly danego towaru powodowany jest w znaczne|
mierze spadkiem kosztdw jego produkeji (ze wzgledu na werost skali sprzedaty), a nie upowszechnigenia sie tych
lub podobnych produktdw. W zwiazku z tym Emitent nie notuje znacznych spaddw mark jednostkowych
ze sprzedaty tych towardw.

Czynniklem ograniczajacym niekorzystny wphyw niniejszego ryzyka jest fakt, fe Spolka na bleigco
rozszerza katalog oferowanych towardw katdorazowo wprowadzajge do niego nowoczesne urzgdzenia, ktdre
dopiero wchodza na rynek konsumpcyjny w Polsce, wycofujac przy tym towary oparte na starszych
technologiach. Ponadto Spélka zamierza na blelaco monitorowad | likwidowsd @ oferty produkty, kidre
charakteryzujg sie najnizsza mariy. Dodatkowym elementem ograniczajgoym potencialnie niekorzystny wplhyw
tego ryzyka jest fakt, te Spotka w niektdrych preypadkach jest wytacznym dystrybutorem dane] marki na rynku
Polskim. W efekcie Emitent mote w znacznym zakresie kontrolowad podaz tych towardw na rynku i mied wpiyw
na poziom realizowanych mark Zarzad Emitenta zapewnia, fe Spolka posiada wdrotone procedury kontroli
kosztdw | wydatkdw, ktére na bielgco porwalajg kontrolowad wysokosf realizowanych mard | skutecznie
planowat dalsze dziatania operacyine podmiotu.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w segmencie IT

Na rynku elektroniki uzytkowe] panuje wysoka dynamika zmian w zakresie technologii stosowane
w urzadzeniach elektronlcznych powszechnego uiytku. Zmiany te majg bezpodredni wplyw na zainteresowanie
danymi produktami elektronicznymi ze strony odbiorcdw. Tempo tych procesdw oraz ich zakres sprawia,
e Emitent, aby zachowaé swojg pozycje rynkows, rmuszony Jest do stale} obserwacjl rynku pod wagledem
aktualnych tendencii w stosowane] technologiih. W zwigzku 2z powyiszym wystepuje ryzyko rwigzane
¢ koniecznofciy ponoszenla nakladdw na prowadzenie obserwacji | anallz, a takie ryzyko zwigzane
rwidraianiem do katalopdw nowego asortymentu,

Czynnikiem ograniczajacym niniejsze ryzyvko jest fakt, te Spitka na bieigoo aktualizuje oferte towardw
o produkty nowsze] generacji. Poza tym Spdlka wypracowala mechanizmy stalego aktuslizowania oferty
o towary podlegajace rmianom technologicznym., W oparciu o umowy zawarte 2z dostawcaml, Spdika
dystrybuuje najbardzie] aktualne wersje towardw poszczegdinych marek.

4.8. Informacje dodatkowe

W 2014 roku Spdtka Vakomtek S.A. radebiutowata na alternatywnym rynku obrotu NewConnect,
Funkcje Autoryzowanego Doradey dla Vakomtek S.A. pelnila w dalszym ciggu spdtka INC 5.A, ktdrej
wynagrodzenie rocine za 2014 rok wyniosto 33 000 2t netto.

Funkcje Animatora oraz Agenta emisji pelnifo Biuro Maklerskie Alior Bank S.A,
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5. Oidwiadczenie Zarzgdu

Oswiadczenie zarzadu spolki Vakomtek 5.A. w sprawie rzetelnosci sporzgdzenia
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Zarzad Vakomtek 5.A. odwiadcza, ik wedle jego najlepsze] wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za okres od
01.01.2014 r. do 31.12.2014 r, i dane pordwnywalne sporzgdzane zostaly 2godnie 2 preepizami obowigzujgoymi
Spitke, oraz te dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odrwiercledlalg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacie majgtkowa | finansows Spotki oraz jej wynik finansowy, orar fe sprawozdanie 2 dziatalnodci
Spolkl zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ragroden i ryzyk zwigzanych
: prowadzong dzialalnodcly.

Podpisy osth upowaznionych do reprezentowania Spotki

Oswiadczenie zarzadu spolki Vakomtek 5.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych.

Zarzad Vakomtek 5.A. ofwiadcza, i podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokenujgcy
badania rocznego sprawozdania finansowego Spotkl za okres od 01.01.2014 r. do 31.12,2014 r., zostal wybrany
rgodnie 2 przepizami prawa, oraz te podmiot ten oraz biegll rewidenci dokonujgey badania tego sprawozdania,
spedniali warunki do wyraienia berstronnej | niezaleine] opinii o badaniu, zgodnie @ wladciwymi przepisami
prawa krajowego,

Podpisy ostb upowatnionych do reprezentowania Spotki

Chun Fu Lin = Pre
|

AT T
L L =

6. Opiniairaport bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
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2) Opinia biegtego rewidenta wraz z raportem z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Morison
Finansista

VAKOMTEK SPOLKA AKCYINA
POZNAN, ul. CHLEBOWA 22

OPINIA | RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGD REWIDENTA
Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Wraz
ze sprawozdaniem finansowym
za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
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Morison Finansista Audit sp. 2 0.0,
Morison Finansista grupa spilek doradezych wyprzedzafge oczekiianin

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Vakomtek 5.4, z siedzibg

Morison
Finansista

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

w Poznaniu ul. Chlebowa 22 | na kitdre sklada sig

wprowadzenie do sprawozdania finansoweago,

hilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2014 roku

ktdry po stranis aktywdw | pasywdw zamyka sis suma 16624 137,73 2!
rachunek zyskdw | strat za rok obrofowy

od 1 stycznia do 31 arudnia 2014 roku

wiykazugey zysk netto w wysokosc 55 639,85 zl
zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazugce

wzrost kapitalu wiasnego o kwots 55 639,85 =l

rachunek przeplywow pienisznych 2a rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazu@ey zmnigjszenia
stanu srodkdw pignieznych o kwote 146 367,91 =l

dodatkowe informacje | objasmen:a

Odpowiedzialnosc farzadu oraz Rady Nadzorczef

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowsgo oraz
sprawozdania z dziglzinosa odpowiedzialny jest Zarzgd Spalkl.

Zarzad Spétki oraz czlonkowie rady nadzorcze] s3 zobowigzant do zapewnienia, aby
sprawozdaniz finansows oraz sprawczdanie z dzialainosci speiniaty wymagania przewsdzians w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 19584 r. o rachunkowosci (L] Dz, U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.) zwangj

dale] ,ustawy o rachunkowosci

q* Morison [nlermational

Skedziba:

i Gidrama B

B1-005 Poenan

sedr, +4851 65 44 102
Teks +48 B1 E7 32 240

emall sakrdenialfimonson pl
Wi, mfsonpl

Sad Resoritwy w Podnanid
Parnan Rave Maslon Wilda
Wil Wydzial Grapodancey
KRS

KRS 0000101208
REGON
BI0540041

HIP 7 78-01-15-628
wapital eakbadewy
SE8.000 o
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S
OCpinia z badania sprawozdania finansowego za 2004 r.
Vakomtzk 5.4

Morison
Finansista

Qdpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Maszyrn zadaniem bylo zbadanie i1 wyrazenie opinii 0 zgodnosci 2 wymagajgcymi zastosowania
zassdam| (pelityka) rachunkowoscl tego sprawozdania finansowsgo oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich iststnych aspektach, sytuacie majgtkows | finansowa, jak te
wynik finansowy jednostk oraz o prawidiowoscl ksigg rachunkowych stanowigcych podstaws eaa
spofzadzenia

Badanie sprawoczdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiern:
1 rozdziafu 7 ustawy o rachunkowosci,
2. ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach | ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnianych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym {Dz U, 2
20089, nr 77, poz. 649 ze zm.),

3. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalsmy | przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskad racjonaina pewnosc, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdinosci
hadanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostkg zasad (polityk)
rachunkowsécl | znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgce| misrze w sposob
wyrywkowy - dowodow | zapisow ksiegowych, 2 Kidryeh wynikajg liczby i informacje zawarte
weprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego

Uwatamy, ze badanis dostarczybo wystarczajges| podstawy do wyrazenia opinii,

Opinia
Maszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istolnych aspaktach:
a) przedstawa rzetelnis | jasno wszysthie mformacie istotne dla oceny sytuaci majatkews|
i finansowej badane] Spofki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowega
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,
b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagalacymi 2astosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigyg rachunkowych,
c] jest zgodne z wplywajgeymi na tresé sprawozdania finansoweqo praepisami prawa

i postanowieniami statutu Spoiki,

Morison International \j\

q.
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G, B

Opinia z badania sprawozdania finansowego za 2074 1

\akomitek 5.4 £
Morison
Finansista

Inme kwestie

Sprawozdanie 2 dziatalncécl jednostki jest kompletne w rozumeniuc art, 4% ust 2 ustawy
o rachunkewoscl, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanege sprawozdania |
finansowego, 4 2 nim zgodne, - | '

tI"'il uczowy biegly rewident r_réi'.us Za U
o | z | i | & i

ok d YA 3o Vi /|
Robert Blodowski Lidia Skudlawska
nrw refestrze 10270 higgty rewiden! rfh-.ﬂ.r rejosirze D500

+MORISON FINANSISTA ALDIT™
Spoélka z 0.0. w Poznaniu

ul. Glowna &

Spatks wpuzana na lishe podruclow
uprawnionych do badania sprawozdan
fitansowpch pod numaan 255
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Raport z badania sprawszdania firansowego 23 ok 2014
akomtek S.A.

Spis tredal

CZESC OGOLMA
1. Charakterystyka badane| jednostki
2. Przedmiot badania
3, Informacja o bedaniu sprawozdania finansowego za rok poprzadni
4.  Informacje o podmiocie upawnionym do badania ofaz podstawa przeprowadzenta badania
5,  Zakres | metody badania

CZESC ANALITYCZNA RAPORTU
1. Doena struktury majgtkowo - kapitatows|
2, Deena syluagi dochodowo-koszlowe]
3. Ocena syntetycznych wska2nikdw charakleryzujgcych syluacjg inansowo = majglkows w latach
2012-2014

WYHIKI BADANIA

System rachunkowosci
Imventaryzacia

Bilans

Rachunek zyskow i stral

Zestawisnie zmian w kapilale wiasaym
Rachunek przsphywdw planisznych
Informacia dodatkowa

Sprawozdanie z dzistalnosci Spolki

. Zdarzenia po dacie bilansu

10, Oéwiadcrenie kierowniciwa jednostki
11, Kontynuacja dziakania

INFORMACJE KONCOWE

W NG AW

Morison internaticnal

A

Morison
Finansista

L= R R T RS T A Y

11
12
12
13
13
13
13
14
14
14
14

14

111



Memorandum Informacyjne Vakomtek S.A.

Raport 2 kadania spravozdania finansoweqo za rok 2014
\akomtek 8.4

Morison

Finansista

RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDAMNIA FINANSOWEGO

SPOLKI VAKOMTEK SPOLKA AKCYJNA W POZNANIU
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 R,

CZESGC OGOLNA

1. Charakterystyka badane] jednostki

1.1 VAKOMTEK Spolka Akcyjna powstata dnis 22 grudnia 2010 roku na moey akiu notarizinego Rep.
A 13.1TB2010 sporzadzonego przed notariuszem |zabelg Podsiadiowsks — Skapskg w Poznaniu.
Spotka VAKOMTEK zoslata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowsgo
postanowieniem Sadu Rejonewego dia miasta Poznan Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, Wid zisl
VIl Gospodarczy dniz 6 lipea 2011 roku pod numerem KRS 0000390734,

Spotka VAKOMTEK Spotka Akcyina posiada nr statystyczny REGON 301792620 oraz
nr identyfikacyiny NIP 9721232601,
Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym wynosilo 47,
Zmiany organizacyjne nie wystapily.
12  Przedmiotem dzistalnosci Spotki jest:
- sprzedaZ hurtows arbyketdw wkyvika domowego | osobistego,
- sprZedaZ wyposaenia biurowego, sprzetu | akeesoridw komputarowych,
- pozostala sprzedaz hurtows
Rodzaj prowadzone] dziatalnosci odpowiada danym umowy oraz rejestraci sadowe| | nie ulegl
#mianie w stosunku do poprzednich okresow.

1.3 Ma dzie bilansowy kapital zakladowy wynosit 4 000 000,00 # | dzieli sie na & 000 000 akcji
o wartosei 0,50 zt kakda.

Strukiura wiasnosc kapitalu zakladoweoo Spotki na dzien bilansowy:

" | llose: akcii liosc Warlos¢ nominalna Udzial w kapitale
I DG She alosow akoii podstawowym
& ggp:“ International 4470608 4470608 2 239 804zt 56%
2. Chun-Fu Lin 2 400000 4 200 000 1200 000 2 30%
3. Pozostali 1120382 1120 392 560 106 21 14 %
Razem B 000 000 & B0 00 4 000 000,00 = 100 %

AR 1 N e 1
q' Marison International I"u\
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Memorandum Informacyjne Vakomtek S.A.

Rapaort z badania sprawocdania fmangsowago za rok 2014
‘fakomtek 5.4,

Morison
Finansista

1.4

1.8
16

2,

31

3.2

ﬁi

Akcie seri B =3 uprzywilejowans co do glosu, na jedng akefe praypadajg dwa glosy na Walnym
Zgromadzeniu.

Skiad Kierownictwa Jednostid w roku 2014 | do dnia zakofczenia badania:
- Chun-Fu Lin Prezes Zarzgdu.

Rokiem obrotowym Spatki jest rok kalendarzowy,

Spolka wykazala podmioly powigzane przy|mujge za kryterium powigzania csobowe:
- Vadex sp. z 0.0, Prezesem Zarzadu jest Pan Chun-Fu Lin, 100% wdzialow posiada #ona
Fana Chun-Fu Lin
- CWHN = firma gwiadozaca vshugl handlows, wiascicialem firmy jest syn Panstwa Lin,

Przedmiot badania
Badaniem objeto sprawozdanie finansowe na kidre skiada sig ;
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014,
ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume bilansows, . 15624 137,73 24
- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy zysk natio 55 639,85 zi
zaslawlenla zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy
od 1 stycania do 31 grudnia 2014 r. wykazujgce
wzrost kapitatu wiasnego o kwole 55 630,85 =
- rachunek przeplywow pleniginych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 371 grudnia 2014 r. wykazujaey zmniejszenie
stanu Srodkow pienieznych netio na sume 146 367,91 =
- dodatkowe informacie | objasnienia,

Informacja o badaniu sprawozdania finansowegao za rok poprzedni

Sprawaozrdanie finansowe za rok obrotowy obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 grodnia 2013
wykazujace sume bilansows 11 402 352,45 zt
i zamykajgoe sie wynikiem finansowym netto 801 727,31 zt
#ostato zhadane preez firme Morison Finansista Awdit Sp. z 0.0,
| 2atwierdzone w dniv 18 czerwca 2014 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
Whdana opinia nie zawierala zasirzeden,
Sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostako:
- Zozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 2 lipca 2014 roku,
- gozone w Urzedzie Skarbowym dnia 30 czerwoa 2014 roku,

Podzial wyniku finansowego za poprzedni rak obrotowy dokonany zostal zoodnie z Uchwata Wal-
nego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 czerwea 2014 roku,

Morison Internaticnal ‘\E'\..
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Memorandum Informacyjne Vakomtek S.A.

Rapon z badania sprawozdania finansowego za rok 20714

Vakomtek 5.0, Maorison
Finansista
Wynlk finansowy - zysk netio w kwocie #891 727.31 =
zostal przekazany na:
podwyiszenie kapltalu zapasowego Spotki 71338164
podwyiszenie kaplialu rezervowego Spotki 820 360,13 4
4.  Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania

Badanie zostalo przeprowadzane przez firmg ,Morison Finansista Audit” spotka 2 ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibq w Poznaniu przy ul. Gldwnej 6, wpisang na lisle podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajows lzbg Biegiych Rewidentow pod
numeram 255, zgodnie z trescia umowy nr 497201 2(2013/W zawarta dnia 12 grudnia 2012 r.
Umowa zawarla zostala w trybie przewidzlanym w ant, 66 ust. 4 uslawy z dnia 29 wrzeénia 1904
roku o rachunkowosci (L. Dz. U, z 2013 r, poz. 330 ze zm.), zZwana dale| ustaws o rachunkowosch,
Wyboru podmictu uprawnionego na lata 2012 — 2014, dokonala zgodnie ze statutem Jadnostki
Rada Nadzorcza, na podstawie uchwaly z dnia 11 grudnia 2012 roku,

W myél art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieghych rewidentach | ich samorzadzia,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
{Dz.U. z 2008 r, nr 77, poZ. 648 ze zm.), zwanej dalej ustawy o bieglych rewidentach, podmiot
uprawniony speinit warunki niezbedne do wyrazenia bezstronngj i niezaledng] opinil o badanym
spraswozdaniu finansowym,

Wykonawca oraz czas | miejsce badania

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 1 kwietnia 2015 roku do 17 kwietnia 2015 roku
w siedzibie badane| jednostki

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit” badanie preeprowadzil Roberl Bledowski, posiadajacy
uprawnienia biegtego rewidenta, nr wpisu 10270,

W miyél arl. 56 ust. 2-4 ustawy o bieglych biegly rewident spelnit warunki niezbgdne do wyrazenia
bezstronne| | niezaledne] apinii o badanym sprawozdaniu finansowym

Zakres i metody badania

7a sporzadzenie zgodnege z obowigzujacymi przepisami sprawozdania fineNsowego OrEz spra-
wozdania z dzistalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki,

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorcze| lub innege organu nadzorujacego jednostke
sg zcbowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzigtalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Obowiazkiem Audytora jest wyrazenie opinil o spraweozdaniu finansowym na podstawie przepro-
wadzonegn badania. Badanie przeprowadzone zostaho stosownie do postanowlen rozdziatu
7 uslawy o rachunkowoscl, rozdzistu 6 ustawy o bieghych rewidentach, Krajowych Standarddw
Rewlzj| Finansowef oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe|.

Powyisze standardy wymagajg zaplanowania | przeprowadzenia badania lak, aby uzyskac racjo-
nalng pewnoss co do prawidiowodcl sprawozdania finansowego | uzyskad podstawy wyslarczajacg
do wydania miarodajne] epinii o tym sprawozdaniu

M0 [T B T

Maorison [nternationat

N
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Memorandum Informacyjne Vakomtek S.A.

Raport 2 badania sprawnzdania finanscwago za rok 2014
Wakomtak 5.4,

Morison
" |ransista

5.2 Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, co umozliwifo nam wydanie opinil 0 badanym spra-
wazdaniu finansawym,
Zarzad Spotki udostepnit caly wymagans przez nas dekumentacje, udzielil wymaganych w czasie
badania wyjasnien | dostarczyl pisemne ofwiadczenie, potwierdzajace prawidlowoss | rzetelnost
sprawozdania finansowego, Jak réwnie: omawiajgce wszelkie zobowigzania warunkowe oraz islal-
ne zdarzenia, ktdre nastapily pomigdzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia oéwiadczenia.

5.3 Przedmiotem badania nie bylo wykrycie | ujawnienie zdarzen objetych sciganiem z mocy prawa
oraz wystepujgcyeh poza systemem rachunkowosci.

54 Badanie przeprowadzone zostalo w czescl metoda wyrywhkowa, stad, s takze z uwagi na ograni-
czenia wiasciwe kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe unikniscie ryzyka, iz pewne nigpra-
widlowosci mogly zostad nie wykryte.

RO LTINS THEYTIL

Maorison International \:\
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Raport z badania sprawozdania finansowess 28 ok 2014

akomiek 5.4,

Morison

Ririans

CZESE ANALITYCZNA RAPORTU

sla

Weaystile dristania malemalyezne zozlaly przeprowadzons na patmych wolach, jadynie ich prezenfaci wyslopuwe W lys of

1. Ocena struktury majathowo — kapitalowe]

Bilanse badanego Przedsigbiorstwa w latach 2012 - 2014 wykazujg wzrosl sumy aklywow | pasy-
winw z kwaoly B 044 tys. 21 do kwoty 15 624 tys. 24 1, 0 94.2%. W roku badanym suma bilansowa

wezrosta o 37%.

Struktura oraz dynamika aklywow przedstawia sig nastgpujaco.

| Seannn drieh 31122014 Btan na cleA 31122093 | Stan v dzlef 31 12 3013|  Emians 20142013
L. e B o = i o 2l Ful Kwoea (24) | YeiB:a
.- siruktura Lotk L i sirukiura =4 b
SRR T i ] E] 4 [ (] ¥ F] ¥
A |Aktywa trwale 1887 10,0 1043 8% 1103 137 B4 4D,3%
| |Wartodsl niermateraing | prawne 509 3,3% 67T 55% BE3) 10.6% 1680 2480
[ wantoac Mematenaing | pramne soa| 30 7T EmﬁE B53|  E 60 2e %
Il |Reeczowe aktywa trwaie BOS &% 283 26% PR T B2 1Tasn
&rodkl (e 0. 6.0 93] 26% 6 3 &07)  166,4%
Srolhi trwetls w bodeie m oW o 0% o oo 2
i, {Watetnate) diugatsmmingwe o ok D o oew [
IV, |Inwestycje diugoterminaws o o0 o oy o o0 a
" |Dlugoterminows rozliczenia ¥ 1 0
U s M AE% e 7 0 70l 234,3%
Eklywa 7 yl Comozonega podatics i I
e : '.\43 1__4_3_-,% ek o g 170 234.3%
B. |Aktywa obsotowe 14067 50,08 1 !El'lj 50,84 B84 BEIW i TM 35,8
I |2apasy poEl 4T G013 B27% 2541 318% 976 182%
Frowary BN 44Th ayaE,  33,3% 2EI8  a16% 113 a0k
S e —— B 0% 2215 164% 3 EE T
Il. |Maletnotei ketlkolamminows TO1 A4m 4131 38,3% 4006  BO8% T
[Maletnorio od ponasick powinzarych c% 00% Wl 2E% 6 0% an| -1poo%
| Natetrate! o pozastatych fedros ek 7 mz% Ao AEIH  306% A0Bs.  508% 118 B0
W, [Inwestycie krathotemminzwe 2 o 12 1,8 M Ad B8 1%
| Krbticotaminawe shtywa ingrsows o b 172 1Eh T BT TR
|Krotkoterminowe rozliczenia ¥ |
I, | mipdzyok . 42 0,3 1 4% 34: 0,47%] 1 1,8%
ARTYWA RAZEM 15624 100,0% 11802 100,0% & 0ad mlﬂil Ll T, 0%

Po stronie aktywow nie nastapity szezegolne zmiany w struklurze majatku. Dominuje aktywa obro-
towe. W majatku trwalym spadek udzialu wykazaly warloSci niemateriaine | prawne, natomias!
wazrist udzial | wartodé rzeczowych akbywow trealych oraz akbywdw z tytulu odroczonego podatku
dochodoweago, W majatku cbrotowym natomiast udzial swoj | wertose awigkszyly zarowno zapasy,
jak | nateEnogcl kratkoterminowe,

AR et L
”' Morison Internati

ozl
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Rapart x badania spravwosdanta finansowego za rok 2014
Vakamisk 5.4,

Mariso
i

Strukiurg oraz dynamika pasywow przedstawia sie nastepujgoo:

[Saan na czieh 39122018 Stan ma defnn 319239013 | S1an o el 31.02.2012]  Zmbana 20142013
Wyare dinkeni
Lp. kS % =
Tym. 2l P I o S e
T E ] [l & [ il [ f)

A Mapital (fundusz) wiasny 5138 a2E% 0800 445 488 434% B8 11%
Kapiial [fundusz) podstnwowy anoo| 5% apo0|  351% 500 3% o o
Malezne wpltaty s ka pllal
podstawowy (wholkost ujemna) 0 0.0% L 0.0% b H.D’J g &
Lidzinly (akcje} wrasno [whelkost
ulemna) [ 0,05 0 0,0% o 2,0% 0
Hapital {fundies) zapasowy 153 1,08 82 7% o o0 b it
Hapital {fundiesz) £ aktuglizac)i o o o o0 E
i o o aed o e o
Pazastale kapitaky (hundusze} |
Pz ks el s:rl 5,9% 108 0.8%) ¢ 0% g200 7M.
Zyek jetrata) 2 bl ubleghych | 0 0,0% [i 0.0% 31 £4% [

Zysk (strata) nette | 56 0.4% a7 1013 2T am| a0
Zobiowlgzania | rezeray ne | | | I
8 ixeas 14::.115_ ._ur,ml 32 B5EY 4EBE  BREY 4188 u.sa'.n
I |Erzorwy na zobowigzania 38 0,3% 2 o3 ﬂ! 0.6%) 10 aaau
Fezaeaa T 1y edroczonegd |
bk e E 1% 3 mew P 0.0% 6 170, 1%
Razeres na Sviddozeria ermerytalis | |
podcbne i ?_ﬂ_ 0.2 0 0, 0%, Q 0,07, = L
|Porostale rezanvy ] il o % 47 i | TR

Il. |Zabowigzania diugoberminose 312 20% 50 0,4% 112 14% W2 E1LEN

| ek mwlw:-r'r Jedniosies 2 2 () L] 11, &% 112 1,4%: Fiv m.mq

1il. | Fobowiszania krotholerminowe 10138  649% 6244  548% 4392 546% I
o [ednostek powinzanych ] 5 23 2% 0 0,0% 5-1] 234,1%
Wabes pozostahych jadnosies 10060[  54,4% 6221 546 4302 S4F% SB40 61T

IV, |Razliczenia migdzyokresaws o b [ b, g 0,1% o
inne mlezenis misdrycheacwe i 0% 0 .0 [ 0,3% of

PAEYWA RAZEN 16624)  100,0% 41403 400,0%] 2044 A000% &332 a0

Struktura finansowania majgtku bylta podobna, kapitat whasny wynosit 32,9%,

W Spolce zachowane zostaly:

JZota zesada bilansowa” - w omysl, ktore] majatek trwaby w miare modivoscl powinien bye
sfinansowany kapitatem wiasnym i dlugookresowym kapitalern oboym,

(Ziota zasada finansowa'- wedlug, kidre] kapital nie moze byt divze] zwigzany czasowo z danym
sktadnikiem majathku, anizeli wynosi okres pozostawania tego kapitatu w przedsiebiorstwie, tzn, 2e
krdtkoterminowy kapital nie powinien finansowac diugoterminowego majgtku.

Ai iy desendom soitiord|]

Meorison International Lk
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Raport z badania sprawozdania finansowago za rak 2014
Wakomleh 5.4,

Morison

Finansista

2.  Ocena sytuacji dochodowo-kosztowe]

10131422004 | 109.3142203 | 10131022013 Zmiana 201412013
tys.al tyszh [ [

T 3 E] d 5 B B T
1 [Prychody e sprizedary 25 28 4 70a 106 B, 4 529 18.3%|
2 (Kosziy dzigfaingsc apemacyjne| 28 710 23 478 15 408 525 22.6%
3 |Wynik na sezedaty B8 1284 1284 ~TES -B0.1%
g |Vymih o pozcsisle] dzlateinoch 8 8 7 m

aparaiyna) e

| & |Wynik na oparacjach fnansowygch 282 53 a5 -

& |Weynik na dzistainodl gospodarces] o AR e B 25

[3+4+5)
7 |Wynik nadzwyczaimy o] 1] &) )
& [Wynik hruttn (547 168 1142 1z g £5,3%
8 |Dhowigzkows ominisjszenia wyniky 13 FL3] 04 <138 55,00
10 {Wynik netio (8-8) 56 fiz 1013 136 A3

W 2014 1. w stosunku do roku 2013 wyniki finansowe Spatki ulegly pogorszeniu. W najwigkszym
stopniu zmnigjszeniu ulegl wynik na sprzedaky, Oznacza to, Zze podsiawowa dzialalnosd Spoik
obnizyta swojg rentownose.
MNegatywny wplyw na wynik Spoiki wywarly wynik na pozostate] dzialalnosci operacying] i wynik na
operaciach finansowych.

3. Ocena syntelycznych wekaznikow charakteryzujgcych sytuacjg finansowo — majatkows
w latach 2012-2014

W wyniku mnigjszych zyskow osiggnigtych w 2014 ., wskaznikl charakleryzujace renlownosc
Spotki ulegly cbnizeniu.
Wszysikie wskaZniki plynnosci finansowe] w badanym okresie wykazula generalnie tendencie
spadkowa | wskazuja one na fakl, 2 wartosc majatku 1.4 krotnie przewyZzsza warlodc biezgeych
robowigzah, a warlods nalenoscl i zasobow pienigznych stanowi 0,7 wartoscl wartoss biezgoych
zobowigzan,
Wskaznik phynnoscl | slopnia = plynnozci biezace] ukszialtowal sig ponize| poziomu uwaianega za
whagciwy i wynosi 1,4 (wielkost pozgdana 1,8 - 2,0).
Wakaznik plynnoscl srybkie] wynosi 0,7 (wislkost poZadana 0.8 - 1,0).
Wekaznik ptynnosci 1l stopnia 0,0 (wislkosé podadana escyluje w granicach 0,2).
Wskaznik szybkosci obrotu naleznoscl wynosd 85 dni @ ulegl wydiuzeniu w stosunku do
poprzedniego roku o 27 dni,
Cykl rotacji zobowiazan ksztaliuje sie na poziomie 70 dni i jest krotszy od cykiu rotacji naleznoscl.
Wsekanik rotacji zapasdw wynidst 89 dni | ulegk skroceniu o 5 dni w stosunku do roku ubiegtego.

/Z;

PR sl
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vAKOMmTE
Memorandum Informacyjne Vakomtek S.A.

Fapor! 2 badania sprawozdania finanstwego = rok 2014

Vakomtek 5.4,
Lp. Trast 2014 r. 2013, 2012 r.
i 3 ] F] ]

[ 1. |Wskagniki charakteryzujsce opiacainoé driatainodei
1.1, | Rentownost aklywdw ROA

04% | TE% 12,7%

wynik Enangowy neto | suma akbpade
1.2, |Rentownost kapitatdw wiasnych ROE
winilk finansowy neso | iapitsl whasny 11% T.6% z9.2%
1.3, [Rentownosd netto
Wk fmansowy Nello | pradcivady 28 8 praedaty pradukio | 0,2% 3.68% 6,1%
Rt
1.4. [Rentownosé brutto
Wik linansowy bt | pragchody o & prasdasy produkiow | 0,6% 4,.6% T.0%
towardi
| 2. |Wskadniki charakteryzujgee plynnosé finansowq
]
52.1 Plynnost - wekatnlk plynnadel | 14 17 16

akfywa obrotows ogodem | obowiazania krdlkalenminses

2.2 |Phynnoss - wekadnik plynnosc 1l

akiywe obrolowe ogdéem - zapasy | bowigzanis o7 o7 1.0
ki pbaTn incvwe:

2.3 |Plynnodt - wakaznik plynnodci 10

£ronkl pIRnigZng | iMna AKTAWa paniRme | FOoWazanE 0.0 0,0 o1

hridtkatarminowe

2.4 |Plynnost diugoterminowa

ity ogitem (aobowigzanla krotko- | glugolarminowe

3. | Wskainiki efektywnosci gospodarowania majgthiem

3.1 |Szybkost obrotu nalednodc

''''''' . -1Emﬁi:ﬁd0ﬁ-bwrutlug (powsksmnge o odpisy 85 58 80

akiualingace) x 355 | prayentd nefia m spredady prodidde i
e AN ERHY (¥ SNTAGH]
3.2 |Seybkodt splaty zobowigzan

15 1.8 1.8

zmbowiqzania zht dostaw | ushug <355 | wamost sprasdanych 70 0 89
towartw | maledaldv + koszy wytworzenia sproedanyeh produkide |
{w driach] -
3.3 |Bzybkost obrotu zapastw
mpasy k365 | wancds aprazdameh owart | matarisiie + kosd 43 94 B0

wolworzanis spragdanysh produlide | w dniach)

4. |Wskagniki charakferyzujgce raangatowanie | zwrotnosé kapitalu
4.1 Wehaznik zwrotu kapitaty wiasnege | w latach | g2 | 8 3
T kapital whasny ' zysk nelio | i
4.2 |Wakaknik pokrycia majatku kapitafern whasnym
TapTal wiasry 7 akiwe oaslem zZe% 44,5% 43.4%
4.3 | Trwatost struktury finansowania
leapltal wiazny = e nyy diugolemmincws+ mbewiazania 34,9% 45,0% 44.7%
dlugoterminows | sUMa pas pedw

5. |Wskaéniki zaciudenia

5.1 |Wekaznik opsinego zadiuzenia
zobowlgzanie dlugotarminows + krotkoleminowe § some 67,1% 55,5% 56,6%
5.2 |Wekadnik zadiutenia kratkoterminowego
mmbowigzania kridkoiemmincws [ 5Ema pasywiw 65,1% 55,0% 55l

Wskaznik pokrycia majatku ogofermn kapitalem whasnym w slosunku do poprzednlego okresu spadl
do 32,8%, co jest spowodowane wyZszym wzrosiem sumy bilansowe| od werostu kapitatu
whasnego.

0
A nsanoanT Eamn of

”i’ Morison Internaticnal WY
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Wekainiki zadiudenia wekazujg na wysoki udzial zobowigzan w finansowaniu dzialalnoscl Spotki.
Wekaznik zadiuzenia krotkoterminowego wynios! 65,1% | wardst w pordwnaniu do roku ubieglego
o 10,1 pkt. %.

WYNIKI BADANIA

1. System rachunkowosci
Badana Spotka posiada dokumentacie opisujacy previete zasady (polityke) rachunkowosci okra-
Slone wart. 10 ustawy o rachunkowosci. Obowigzujace zazady rachunkowosci zostaly wprowa-
dzone Zarzadzeniem 2 dnia 15 grudnia 2011 roku Prezesa Zarzadu | sq odpowiednie do zakresu
prowadzone] dziafalinoscl.
Dokumentacia zasad rachunkowoscl zawiera uregulowania w zakresie:
- okreslenia roku obrotowego | okresdw sprawozdawczych,
metod wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, w lym:
zaktadoweno planu kont,
- wykazu ksigg rachunkowych (wykazu zhiordw danych),
- opisu systemu przetwarzania danych {opisu systemu informatycznego),
- systemu stuzgcego ochronie danych i ich zbiorow.

Przyjete zazady rachunkowonsci sa dostosowane do potrzeb Jednosiki | pozwalaja na wyodrebnie-
nie wazystkich zdarzen istotnych do oceny sytuac] majatkowsj | finansowe] oraz wyniku finanso-
WEGD.
VW jednosice stosowany jest komputerowy system przetwarzania danych w zakresie ewidencil fi-
nansowo — kelggowe|,
System prezefwarzania danych speinia wymogi okresiona w art. 13 | 14 ustawy o rachunkowosci,
Qchrona danych spetnia wymogi rozdzialu 8 ustawy o rachunkowosel,
Wprowadzony w Spdlce wykaz kont syntelycenych oraz zhiory kont analityeznych umoiliwiajg gru-
powanie operacii gospodarczych wo zasad rachunkowoscl | sa #radiem danveh wprowadzonych do
sprawordania finansowego.
System zapisow pozwala na kompletne ujlecie operac)i gospodarczych z podzialem na poszoze-
galne okresy sprawozdawcze | narasiajaco od poczatku roku,
Dowody ksiegowe stanowigce podstawe  zapisdw ksiegowyeh sg  prawidiows  wystawiane
i zakwalifilkowane do ujecia w ksiegach rachunkowych.
Zakwalifikowanie dowodu do ksiggowania poprzedza kontrola formalino rachunkowa i merytoryczna
oraz akceptacja. Masze badanie nie wykazalo uchybien w sposobie prowadzenia ksigg rachunko-
wych, kldre mozna uznad za prowadzone rzetelnie, bezbigdnie, sprawdzalnie | w sposab claghy,
Ksiagi rachunkowse oraz dowody ksiegowe s przechowywane zgodnie z rozdzialem & ustawy o
rachunkowesci.

JEperadand sambloera]

Morison International
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Ciaglosc bilansowa

Claghosé bilansowa zostata zachowana. Podstawg oiwarcia ksiag rachunkowych w badanym roku
abratowym bylo zatwierdzone w sposdb prawidiowy sprawozdanie finansowe, sporzadzane na
dzien 31 grudnia 2013 r

Przyjeta polityka rachunkowosc slosowana byta w sposob ciagly,

2. Inwantaryzacja
Spotka przeprowadzila w badanym okresie inwentaryzacie skiadnikow akbywow | pasywow.
Inwentaryzacje wartodci niematerialnych | prawnych preeprowadzono popreez porownanie zapisow
w ewidencii ksiegowej z dokumentami zrodioweymi,
Inwentaryzacje srodkow irwalych przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2013 r. droga spisu z natu-
ry. Terminy | czgstolliwosc przeprowadzenia inwentaryzacji srodkdw trwakych zostaly zachowane.
Osfatnig Inwentaryzacjg zapasdw przeprowadzono drogg spisu z natury wediug stanu na dzien
3 grudnia 201 3 roku Stwierdzone rdinice inwentanzacyine rozliczono | ujeto w kslegach,
Zachowano terminowosc | czestotliwoesc przeprowadzania inwentaryzac)i,
Inwantaryzacie stanu naleznoscl na dzien 31 pazdziernika 2014 roku przeprowadzono droga wy-
stanla informacji do kontrahentdw o potwlerdzenie stanu naleznosc z tytuly dostaw | usiug.
Imwentaryzacie stanu zobowigzan z tytulu dostaw | uslug na dxien 31 grudnia 2014 roku przepro-
wadrono poprzez potwierdzenie olrzymanych sald od kontrahentow oraz drogg wysfania informac)i
do kontrahentow o potwierdzenie stanu zobowigzan.
Czesc kontraheniow nie podjela dzistan uzgadniajgoych w zwiazku z czym zobowigzania wykaza-
nio-w wysokoscl wynikajgee] 2 ksiag rachunkowych na dzien bilansowy.
Maleznosci | Zobowigzania publiczno-prawne, rozrachunki z pracownikami, naleznoscl skierowane
na droge postepowania sgdowego, inwentaryzowane byly droga ich wendikacji z dokumentami
Zradiowymi oraz poprZez pordwnanie ze ZoZonymi deklaraciami | dokonanymi przelewami.
Srodki plenigzne zgromadzone na rachunkach bankowych zinwentaryzowano droga potwierdzenia
sald, Stan gotowki zostal potwierdzony inwentaryzacia w dniu 31 grudnia 2014 roku,
Pozostaka aktywa | pasywa rweryfikowano przez pordwnanie zapisdw w ewidenc)i ksisgowej z do-
kumeantami Erddhowymi,
Inwentaryzacia potwierdzila realnodd sald,
Zespol badajgoy nie obserwowst prezebiegu inwentaryzac)l roceng), jednak dokumenlacia inwenta-
ryzacil oraz przeprowadzenie testu na istnienie wybranych skiadnikow akbywow nie buds zastrze-
en | pozwala na uznanie wykazanych w sprawozdaniu finansowym pozyel za realne.

3. Bilans
Bilans zostel sporzgdzony zgodnie z arl, 46 ustawy o rechunkowosoi | wykazuje stany akiywow
i pasywow na dzen konczgcy biezgoy | poprzedni rok obrotowy.
Wykazana w aktywach bilansu wartost poszezegdinych grup skisdnikaw akiywow wynika z ich
wartosci ksiggowe], skorygowanej o:
- dotychezas dokonane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy aktualizujgoe, w
tym rownie: z tytulu trwake] uiraty wartosci skiadnikow akbywow trwakych,

Morison International \1"
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6.

/Z;

- odpisy akiualizujace wartoseé rzeczowych skladnikow akiywdw cbrotowych,

- odpisy akiualizujgce wartose naleznosci.

W pasywach bilansu prawidlowo wykazano stan kapitaléw wizsnych oraz ujelo wszystkle zobowiz-
zania Jednostki, w tym utworzono niezbedne rezenwy.

Rezenwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach,

Istoinymi pozyciami aklywdw Spofkl s3;

- zapasy, klore stanowiz 44, 7% sumy bilansowe| | obejmulg towary,

- nalednodc krblkolerminowe, kidre stanowia 44,8% sumy bilansowe] | obejmuja ghéwnie na-
le#nodel z tylulu dostaw | ushug,

W pasywach bilansu dominuja;

- kapital wlasny, ktory steanowi 32,9% sumy bilansowe] | obejmuje gidwnie kapitat podstawo-
wy, kapitat zapasowy, kapital rezerwowy, wynik finansowy,

- zobowigzania krotkoterminowe, kiore stanowig 64,9% sumy bilansowej | obejmujg gidwnie
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, zebowiazania z tylulu podatkdw, cel, ubszpisczsn |
innych Swiadczen,

Bitans zawiera informacje w zakreszle ustalonym w zalgeaniku nr 1 do ustawy o rachunkowogci,

Rachunek zyskow | strat

Rachunek zyskdw | sirat zostal sporzadzony zgodnie 2 arl. 47 ustawy o rachunkowoscl | wykazuje
oddzielnie przychody, Koszly, zyski | straty oraz obowigzkowe obcig?enia wyniku finansowego za
biezacy | poprzedni rok obrotowy.

Rachunek zyskow | strat zawiera informacje w zakresie ustalonym w zalgezniku nr 1 do ustawy o
rachunkowosci w wariancie pordwnawczym wedhag wyboru dokonanego przez Kierownika jednost-
ki.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym zostalo sporzadzone zgodnie z arf. 48a ustawy o rachun-
kowosci | przedstawia informacje o zmianach poszczegdinych skiadnikéw kapitalu wiasnego za
hieFacy | poprzedni rok obrotowy,

Przedstawione informacje w zestawieniu zmian w kapilale wiasnym s3 zgodna z pozostalymi ele-
mentami sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

Rachunok przeplywdw pienigznych

Rachunek przeplywow pienigznych zostal sporzadzony w sposab okreslony zatacznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowosci | wykazuje prawidiows powiazanie z bilansem, rachunkiem zyskdw | stral
oraz ksiggami rachunkowymi.

Informacja dodathowa

Informacja dodatkowa sktadajgca sia z:
- wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
- dodatkowych informaci | objagnian,

Morison International 'J\
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11.

zostata sporzadzona w sposod prawidiowy | komplatny, zgodnia 2 wymogam| okreglonymi przepl-
sami ustawy o rachunkowoscl,

Dane zawarte w informacji s zgodne 2 ustaleniami biaglych | umoliwiaja wiadciwg ocane syluac)
majathkowe) firmy

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego preedstawione zostaly previele zasady (polityki)
rachunkowosci oraz zatozenie kontynuowanla dziakzinoscl,

Sprawozdanie z dziatalnogci Spotki

Dokonalismy preegladu sprawozdania z dzialainosci Spolki. Maszym zdaniem informacje zawarte
W sprawozdaniv z dzigtalnoscl 58 zgodne 2 informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu fi-
nansowym oraz uwzglgdniaja wymagane zagadnienia okreslone w art. 49 ustawy o rachunkowo-
&ci

Zdarzenia po dacle bilansu

Do chwili zakonczenia badania nie byty Znane istolne zdarzenia po dacia bilansu majace wplyw na
prawidiowose sporzadzenia sprawozdania finanzowego.

Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Uzyskalismy pisemne ofwiadczenie od Zarzadu Spdiki o kompletnodcl, rzetalnodci | prawidlowoscl
sprawozdania finansowego oraz #e w ciggu roku byly przesirzegane przepisy prawa. W trakcie ba-
dania nle stwierdzono zjawisk | zdarzeh wskazujacych na naruszenie prawa,

Kontynuacja dziatania

Zoodnie z informaciy zawarta we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, kontynuacia dea-
falnosci Jednostkl nie jest zagroona.

Zdaniem bieglych nie wyslepuja zjawiska wskazujgee na zagrodenie dla konlynuac)l dziafalnosai
przy zalozeniu warunkdw roku badanago,

INFORMACJE KONCOWE

Sporzadzony raport Z przebiegu badania zostal opracowany na podstawie przedioZzonych do bada-
nia sprawozdan finansowych | danych wynikajgcych z ksigg rachunkowych.

Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe byt niezaleZny oraz posiadal nieograniczong
zdbolnodd do bezstronnego badania | sparzadzenia opinii,

%‘* Morison International
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Minigjszy raport zawiera 15 stron kelejno ponumerowanych, oznaczonych skrotami podpisdw bie-

gleao rewidenta,
Raport sporzadzona w 6 egremplarzach, z przeznaczeniem:
- § egzemplarzy — Zamawiajgcy, i
- 1 egzemplarz — Wykonawca, o |'
|
i |
Vo]
TKluczm bieghy rewidgnt 1 LH’I“ Zarzqqi.ll'
A 1l A
Kf)bt-\f 1 W, I .‘\}: u J:I I|-::L."'I:“-I"’JI‘j"“”‘"‘ZI 4 I| )
Robert B ki v Lidia Skudtaisks
nrw rejestrze 10270 Diegly rewidant \rw rejesize 3500
LMORISON FINANSISTA AUDIT
Spdtka z 0.0. w Poznaniu
ul. Glowna 8
Spdika wpisana na lisle podmiofiw
uprawnionych do badania sprawozdan
fingnsowych pod numerem 255
Zatgozniki:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowaga,

- bilans, rachunek zyskow | stral,

- zestawienls zmian w kapitale wiasnym,

- rachunek przeplywow planiginyeh,
dodatkowe informacie | objasnienia wraz z notami objasniajgoym,

- oswiadczenie Zarzadu Spotki o zakresie kompletnosci sprawozdania finansowego za
2014 r.

Poznan, dnia 22 maja 2015 roku.

18

Lmigrekszecl

Coma e n
Maorison Internatianal
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VI.

Zataczniki

1) Odpis z Krajowego Rejestru Sgdowego

Identyfikator wydruku: RPf390734/13/20150812130546

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGOD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 12.08.2015 godz. 13:05:46
NMumer KRS: 0000390734

Informacia odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

7 REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Strona 1z 10

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 06.07.2011

Ostatni wpis | Numer wpisu 13 Diata dokonaria wpisu 03.10.2014
Sygnatura akt POVIII NS-RELKRS! 19053/ 14/467
Oznaczenie sqdu SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL

GOSPODARCZY KRAJWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2 Mumer REGONSNIP

REGON: 301752620, NIP: 9721232651

3Firma, pod ktorg spolks deiala

VAKOMTEK SPOLKS AKCYINA

4, Dane 0 wezesniejsre] refestracii

5.Czy przedsishionca prowadzi deialalnost
gospodarczy 7 innymi podmiotami na
podstawie umowy spadki cywilne?

MIE

6.Czy podmiot posiada status organizaci
pazytku publicznega?

MIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5=dziba

kraj POLSKA, woj, WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina M. POZNAN, misjsc. POZNAN

2.Adres

ul. CHLEBOWA, nr 22, lok. ---, migjsc. POZMAN, kod 61-D03, paczrta POZNAN, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4,Adres strony intemstowsj

Rubiyka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informadie o statucie
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Tdentyfikator wydruko: RP/390734/13/20150728150220 Strona 2z 10

1.Informacia o sporzgdzeniu lub zmianie
statuty

1 22.12.2010 R., NOTARIUSE IZABELA PODSIADEOWSKA - SKAPSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
PAULINA JABLONSKA, IZABELA PODSIADLOWSKA-SKAPSKA 5.C. W POZNANIU, UL. FREDRY
1714, REP. A NR 13.178/2010;

20.05.2011 R., ASESOR NOTARIALNY MAGDALENA GWIAZDA ZASTEPCA NOTARIUSZA IZABELT
PODSIADEOWSKIE] - SKAPSKIED, KANCELARIA NOTARIALMNA PALILTNA 1ABLONSKA, IZABELA
PODSIADEDWSKA-SKAPSEA 5.C. W POZNANIY, UL, FREDRY 1714, REP. A NR 4357/2011,
ZMIENIONO § 6 STATUTU, PRZYIETO TEKST JEDNOLITY.

Z AKT NOTARIALNY Z DNIA 09.08.2012 R., REF. A NR 7730/2012, ASESOR NOTARIALNY
MAGDALEMNA GWIAZDA - ZASTEPCA NOTARIUSZA [ZABELI PODSIADEOW SKIE]-SEAPSKIE],
KANCELARIA NOTARIALMA PAULINA JABLONSKA IZABELA PODSIADLOW SKA-SKAPSKA 5.C, W
POZNANIU PRZY UL.FREDRY 114

ZMIENIONO: § 6 UST.1, UST.2, § 17, § 21, § 22, § 23
WYKRESLOND: § 6 UST.3-9,§ 7

DODAND: §7. 58,59 §10,§ 11, § 12,513, § 14, §15, §25 § 25, 5§27, §28,§ 29, § 31 §
32,533, 538,539,540, 41, 542, § 43

ZMIENIONC OZNACZENIE DOTYCHCZASOWEGO § B JAKD § 45, DOTYCHCZASCWEGO § 9
JAKD § 16, DOTYCHCZASOWY § 10 1 § 11 OTRZYMUJE DFNACZENIE § 181§ 19,
DOTYCHCZASOWY § 12 OTRZYMUIE OZNACZENIE § 20, ZMIENIONO § 12 1 OZNACZOND JAKO
§ 24. ZMIENIONO § 14 T OZMACZONO JAKD § 30, ZMIENIONO § 15, § 16, § 17, § 181
DZNACZOND JAKO § 34, § 35, § 36, § 17, DOTYCHCZASOWY § 19 OTRZYMUIE OZNACZENIE §
44, DOTYCHCZASOWY §.20, § 21 T § 23 OTRZYMUIE OZNACZENIE § 46, § 47, § 48 1§ 43
PRIYIETO TEXST JEDNOLITY STATUTU

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.10.2012 ROKU, REPERTORIUM A NR 9934/2012, KANCELARIA
HOTARIALNA PALILINA JABLONSKA IZABELA PODSIADLOWSKA-SKAPSKA POZNAN UL, FREDRY
1/14 - NOTARTUST [ZABELA PODSIADECWSKA-SKAPSKA, ZGODNIE Z UCHWALA MR 3
HADZWYCZAINEGO WALNEGD ZGROMADZENIA SPOLKI Z DNIA 19.10.2012 R. W SPRAWIE
ZMIAN W STATUCIE SPOLKI - ZMIANA § & UST, 2 LIT. A) ORAZ DODAIE SIE § 6A.

4 AKT NOTARIALNY Z DNILA 19 LUTEGO 2013 ROKU, REPERTORIUM A NR 1432/2013,
KANCELARIA NOTARIALMA PAULINA JABLONSKA, IZABELA PODSIADECWSKA-SKAPSKA
SPOEKA CYWILNA Z STEDZIBA W POZNANIU (61-701) PRZY ULICY FREDRY 1/14, NOT.
TZABELA PODSIADLOWSKA-SKAPSKA.

IMIENIONY ZOSTAL PAR. 44 STATUTU SPOLKI, PRZYIETO TEXST JEDNOLITY STATUTL.

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 19 LUTEGD 2013 ROKU, REPERTORIUM A MR 1457/2013,
NOTARIUSE IZABELA PODSIADEOWSKA-SKAPSKA, KANCELARIA NOTARIALNA PAULINA
JABLONSKA, IZABELA PODSTADL OWEKA-SKAPSKA SPOLKA CYWILNA Z SIEDZIBA W
POZNANIU, UL, FREDRY 1/14, ZMIANIE ULEGE § 6 STATUTU SPOLKL

& AKT NOTARIALNY Z DNL4 2B MAJA 2013 ROKU, REPERTORIUM A NR 4653/2013, NOTARIUSZ
IZABELA PODSIADLOWSKA-SKAPSKA, KANCELARIA NOTARIALNA PAULINA JABLONSKA,
IZABELA PODSIADLOWSKA-SKAPSKA SPOLKA CYWILNA Z SIEDZIBA W POZNANIU, UL. FREDRY
1/14, ZMIANIE ULEGE § & STATUTU SPOLKI. PRZYIETO TEKST JEDNOLITY STATUTU,
SPROSTOWANIE Z 29 MAJA 2013 R, REP. A NR 4732/2013.

Rubiyka 5

1.Czas, na jaki zostala vtworzona spofka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenia pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
i 4 enclla

4.Czy statut przyenaje uprawnienia
oscbiste okreslonym akcjonariuszom lub
tyfitly uezestnictwa w dochodach ub
majathu spofki nie wynikajacych z akei?

TAK

5.Czy obligatorivsze maja prawo do udzizh
w zyshu?

MNIE
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Rubryka 6 - Sposch powstania spotki
Brak wpisdw
Rubsyka 7 - Dane jedynego akdonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapital spdtki
1.Wysokosc kapitabu zakladowego 4000 000,00 ZL
2.Wysokosc kapitaky docelowego 1 B75 000,00 7L
3.Licrha akci weszysthich emisji BOOOGR0
4. Wartsd nominalna akcji 0,50 ZL
S.Kwotowe okredlenie credci kapitabu 4 D00 000,00 FL
wlaconego
B.Wartost nominalna warunkowege |-
podwyzszenia kapitshy zakladowego
Podrubiyvka 1
Informacia o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisiz akdi
1 |1-MNazwa serii akef AKCIE SERIL A ZWYKLE NA OKAZICIELA
2.Liczba akeji w danej seri 250000
3.Rodza) uprzywilsjowania i liczha AKICIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
ki uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie =2
UprZywitejowans
2 L.Nazwa serii akoji AKICIE SERII B IMIENNE UPRZYWILEJOWANE CO DO GEOSU
2.Liczba akcji w danej serii 1800000
3.Rodzaj vpreywilsjowania i liczba 1.800.000 AKCIT IMIENNYCH UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSL. KAZDED AKCIT PRIYSLUGLIA
ke uprzywilejowanych lub DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU.
informacja, 2e akcie nie 55
uprzywilejowane
3 E.Mazwa serii sk AKICIE ZWYKLE SERII C NA OKAZICIELA
2.Lizha akcji w danej serii 4349440
3.Riodzat uprzywilsjowania | liczha AKCIE NIE 5A UPRZYWILEIOWANE
akch uprzywilejowanych lub
infarmadja, ze akce nie 53
uprzywilejowans
4 1.Nazwa serii shci AKICIE SERII D ZWYKLE NA OKATICIELA
2.Liczha akgji w danej serii 16005650
3.Rodzaj uprzywilsjowania 1 liczha AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akch uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie =g
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uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligagi zamiennych

Brak wpistw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s MIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypoyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Mazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5pos0b reprezentacii podmiotu DO SKEADAMIA OSWIADCZEN WOLL W IMIENIU SPOLKT UPOWAZNIONYCH JEST DWGOCH
CZLONKOW ZARZADU DZIALATACYCH LACZNIE LUB JEDEN CZLONEK ZARZADU DIIALAJACY
LACZNIE Z PROKURENTEM.
W PRIVPADKL POWOLANIA ZARTADU JEDNCOSOBOWEGD SKUTECZMA REPREZENTACIA SPOLKT
WYKONYWANA JEST PRZEZ PREZESA ZARZADL,
Podrubryka 1
Dane osoh wechodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma LIN
2.Imiona CHUN-FU
3.Mumer PESEL/REGON -
4.Numer KRS b
L.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
&.Czy osoba wehodzqca w sklad NIE
zarzadu zostaks Zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie] zostala zawieszona  |--—-

Rubryka 2 - Organ nadzor
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wechodzaoych w sklad organu

1 1.Mazwisko LIN

2.Imiona MEI-YUEH

3.Mumer PESEL -—
7 1.Nazwisko LIN

2.Imiona YA-LU

3.Mumer PESEL -
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3 1.Mazwisko LEE
2.Imiona WEM-HSUEH
3.Numer PESEL —
4 1.Nazwisko FILIPOWSKI
2.Imiona TOMASZ KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 72040713037
5 1.Nazwisko HSIA0
2.Imiona SHIH-YUN
3.Numer PESEL ED093017588

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1. Nazwisko

2. Imigna

SHANG-IU

3.Mumer PESEL

B4012115213

4.Rodzaj prokury

PROKURA SAMOISTHA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziafalnosc

1.Przedmiot przewazajacej dzialalnesci
przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostalej dziatalnosa
przedsisbiorcy

17, 2, , PRODUKCIA WYROBOW Z PAPIERU I TEKTURY

18, 1. , DRUKOWANIE T DZTALALNOSC USLUGDWA ZWIAZANA 7 POLIGRAFIA

18, 2, , REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSHIKOW INFORMACII

4 24, 2, , PRODUKCIA RUR, PRZIEWODOW, KSZTALTOWNIKOW ZAMKNIETYCH I LACZNIKOW, ZE
STALT

5 24, 3, , PRODUKCIA POZOSTAEYCH WYROBOW ZE STALT PODDANE] WSTEPNE] OBROBCE

6 25, 1, , PRODUKCIA METALOWYCH ELEMENTOW KONSTRUKCYINYCH

7 25, 9, , PRODUKCIA POZOSTAEYCH GOTOWYCH WYROBOW METALOWYCH

8 26, 1, , PRODUKCIA ELEKTRONICZNYCH ELEMENTOW I OBWODAW DRUKDWANYCH

9 26, 2, , PRODUKCIA KOMPUTERGW I URZADZEN PERYFERYINYCH

10 |26, 4., PRODUKCIA ELEKTRONICZNEGD SPRIETU POWSZECHNESD UZYTKU

11 |26, 8, , PRODUKCIA MAGNETYCENYCH I OPTYCZNYCH NIEZAPISANYCH NOSNIKOW
INFORMACIT

12 |27, 9,, PRODUKCIA POZOSTALEGD SPRZETU ELEKTRYCZNEGO

13 (28, 1, , PRODUKCIA MASZYN OGGLNEGD PRZEZNACZENIA

14 (31, 0,, PRODUKCIA MEBLT

15 |32, 9,, PRODUKCIA WYRDBOW, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

16 (32, 4,, PRODUKCIA GIER T ZABAWEK

17 |33, 1, , NAPRAWA I KONSERWACIA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, MASZYN I
URZADZEN

18 (33, 2., INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSEOWYCH, SPRZETU T WYPOSAZENIA

19 (41, 1, , REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
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BUTIYNKOW

20 |41, 2, , ROBOTY BUDDWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
NIEMIESZKALNYCH

21 |42, 1, , ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG KOLOWYCH T STYNOWYCH

22 |42,2,, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDDWA RUROCIAGOW, LINIT TELEKOMUNIKACYINYCH T
ELEKTROENERGETYCZNYCH

23 |42, 9, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERII LADOWED I
WODNED

24 |43, 1, , ROZBIORKA I PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

25 |43, 2, , WYKONYWANIE INSTALACTI ELEXKTRYCZNYCH, WODNO-KANALIZACYINYCH I
POZOSTALYCH INSTALACIT BUDDWLANYCH

26 |43, 3., WYKONYWANIE ROBOT BUDOWLANYCH WYKONCZENIOWYCH

27 |43, 9., POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE

28 |45, 1, , SPREEDAZ HURTOWA I DETALICZNA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM
MOTOCYKLT

29 (45, 2, , KONSERWACIA T NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM
MOTOCYKLD

30 |45, 3, , SPREEDAZ HURTOWA I DETALICZNA CZESCE I AKCESORIOW DO POJAZDOW
SAMODCHODOWYCH, Z WYLACTENIEM MOTOCYKLI

31 |45, 4, , SPRZEDAZ HURTOWA T DETALICZNA MOTOCYKLL, ICH NAPRAWA T KONSERWACIA
ORAZ SPRZEDAZ HURTOWA I DETALTCZNA CZESCI I AKCESORIOW DO NICH

32 |46, 1, , SPRZEDAZ HURTOWA REALIZOWANA MA ZLECENIE

33 |46, 2, , SPRZEDAZ HURTOWA PLODOW ROLNYCH I ZYWYCH TWIERZAT

34 |46, 3, , SPRZEDAZ HURTOWA ZYWNOSCT, NAPOIOW I WYROEOW TYTONIDWYCH

35 |46, 4, , SPRIEDAZ HURTOWA ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGO

36 |46, 5, , SPRZEDAZ HURTOWA NARZEDZI TECHNOLOGII INFORMACYINE] [ KOMUNIKACYINE]

37 |46, 6, , SPREZEDAZ HURTOWA MASZYN, URZADZEN I DODATKOWEGD WYPOSAZENIA

38 |46, 9, , SPRFEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

39 |47, 4, , SPREEDAZ DETALICZNA NARZEDZI TECHNOLOGII INFORMACYINE] 1
KOMUNIKACYINET PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

40 |47.5., SPRZEDAZ DETALICZNA ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGD PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

41 |47, 6, , SPRFEDAT DETALICZNA WYRDBOW ZWIAZANYCH 7 KULTURA T REKREACIA
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

42 |47.7,, SPREEDAT DETALICZNA POZOSTALYCH WYRDBOW PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

43 (47,9, , SPREEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA, STRAGANAMI I
TARGOWISKAMI

44. |43, 2, , TRANSPORT KOLEIOWY TOWAROW

45 |49, 3,, POZOSTALY TRANSPORT LADOWY PASAZERSKI

46 |49, 4, , TRANSPORT DROGOWY TOWAROW ORAZ DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA 7
PRZEPROWADZKAMI

47 |52, 1, . MAGAZYNOWANIE 1 PRZECHOWYWANIE TOWAROW

48 |52, 2, , DETALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAIACA TRANSPORT

49 (56, 1, , RESTAURACIE I POZOSTALE PLACOWKI GASTRONOMICZNE

S0 |56, 2, , PRZYGOTOWYWANIE ZYWNOSCI DLA ODBIORCOW ZEWNETRZNYCH (KATERING) T
POZOSTALA GASTRONCMICZNA DZIALALNOSC USEUGOWA

51 |58, 1, WYDAWANIE KSIAZEK I PERIODYKOW ORAZ POTOSTALA DZIALALNOSC
WYDAWNICZA, Z WYLACZENIEM W ZAKRESIE OPROGRAMOWANIA
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52 |62, 0,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

53 |63, 1, PRIETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) I
PODOBMA DZIALALNOSE; DIIALALNOSC PORTALL INTERNETOWYCH

54 |64, 2,, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

S5 |64, 9,, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECTEN I
FUNDHISZOW EMERYTALNYCH

56 |68, 1,, KUPND I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WLASNY RACHUNEK

57 |68, 2,, WYNAJEM 1 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWION YMI

58 |68, 3,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSELUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI WYKONTWANA NA
ZLECENIE

55 |70, 2, , DORADZTWO ZWIAZAME Z ZARZADZANIEM

60 |71, 2,, POZOSTALE BADANIA T ANALIZY TECHNICZNE

61 |73, 1., REKLAMA

62 |73, 2,, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZMED

63 |74, 1,, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGD PROJEKTOWANIA

g4 |74, 2, , DZIALALNDSC FOTOGRAFICZNA

65 |74, 3,, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 TEUMACZENIAMI

65  |74.9., POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

67 |77, 1., WYNAJEM 1 DZIERZAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM MOTOCYKLT

68 |77, 2,, WYPOZYCZANIE T DZIERZAWA ARTYKULOW UZYTKU DSOBISTEGO I DOMOWEGD

65 |77, 3,, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERTALNYCH

70 |77, 4, , DZIERZAWA WEASNOSCT INTELEKTUALNE] T PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

71 |79, 1, , DZIALALNDSC AGENTOW T POSREDNIKOW TURYSTYCZMYCH DRAZ ORGANIZATOROW
TURYSTYKI

72 |79, 8, , POZOSTALA DZIALALNOSE USLUGO'WA W ZAKRESIE REZERWACTE I DZIALALNOSCI Z
NIA ZWIAZAME

73 |78, 1,, Dzmlw_ntu&'é IWIAZAMA 7 WYSZUKDWANIEM MIEISC PRACY I POZYSKIWANIEM
PRACOWNIKOW

74 |78, 3,, POZOSTALA DZIALALMOSC ZWIAZANA Z UDOSTEPNIANTEM PRACOWNIKOW

75 |B1, 1,, DZIALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKL W BUDYNKACH

76 |81, 2,, SPREATANIE OBIEKTOW

77 |81, 30, Z, DIIALALNOSC USLUGOWA TWIAZANA Z ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI

78 82,1, DZI#:fI:ALRD‘;;rf IWIAZAMA 7 ADMINISTRACYINA OBSLUGH BIURA, WLACZAIAC
DZTALALNOSE WSPOMAGATACH

73 |62, 3,, DZTALALNOSC ZWIAZANA 7 ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW

80 |&z, 9, , DITALALNOSC KOMERCYINA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

81 |85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

82 |90, 0, , DZIALALNOSC TWORCZA ZWIAZANA 7 KULTURA I ROZRYWEA,

83 |92, 0, , DZIALALNOSC ZWIAZAMNA Z GRAMI LOSOWYMI I ZAKEADAMI WZAJEMNYMI

84 |93, 1., DETALALNDSC ZWIAZANA ZE SPORTEM

85 |93, 2, , DZIALALNOSC ROZRYWKOWA I REKREACYINA

86 |95, 2, , NAPRAWA I KONSERWACIA ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGD I DOMOWEGO

87 |96, D, , POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIALALNOSC USLUGOWA

88 |96, 09, Z, POZOSTALA DZTALALNOSC USEUGDWA, GOZIE INDZIE] NIESKLAS YFIKOWANA
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Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zhozeniu | 22.06.2012 01.01.2011 R, - 31.12.2011 R,
e R 2 28.02.2013 01.01.2012 R. DO 31.12.2012 R
finansowego

3 02.07.2014 OD 01.01,2013 DO 31.12.2013
2.Wzmianka o zlozeniu opini |1 FrEEr 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
SIEIIETE 2 ks 01.01.2012 R. DO 31.12.2012 R

3 FrEEr 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o zhozeniu uchwaly |1 Frr 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R,
hub postanowienia o _ +hEEs 01.01.2012 R. DO 31.12.2012 R
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 srEs OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4. Wzmianka o zhodeniu 1 FrEEr 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
Seioaimnoanaoge 2 i 01.01.2012 R. DO 31.12.2012 R
podmictu

3 Bk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania arupy kapitatowej

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dzizfalnosd stabutowsj organizadii pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacia o dniu konczaoym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacie o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie oghoszenia upadiosc, o
oddzleniu wniosku o ogloszenie upadiosc z uwagi na fakt, Ze majgtek niewyptacalnego dhuznika nie wystarcza na
zaspokojenie koszhow postepowania
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Brak wpiscw

sumy wy2sze] od koszhdw egzekucyinych

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudi z uwagi na fakt, 2e z egeekudgi nie uzyska sig

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacia

Brak wpiscw

Rubryka 2 - Informacie o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubiyka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informada o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacia o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informada o postepowaniu ukizdowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacia o postepowaniu naprawczym
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| Brak wpisdw

Rubrvka 8 - Informacia o zawieszeniu dzizfalnosd gospodarcze]

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 28.07.2015

adres strony internetowe], na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: hrtps:/fems.ms.gov.ol
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2) Statut Emitenta

STATUT VAKOMTEK SPOLKA AKCYJNA
L
POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod firma VAKOMTEK spétka akcyjna.
Spétka moze uzywac nazwy skroconej VAKOMTEK S.A. oraz wyrdzniajacego jg znaku graficznego.
Zatozycielami Spotki s3:

a)
b)

Pan Lin Chun —Fu,
Pani Lin Mei — Yueh.

§2

Siedzibg Spotki jest miasto Poznan.

1.
2.

1.

§3

Spoétka moze prowadzi¢ dziatalnosé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
Spoétka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze
uczestniczy¢ w innych spétkach lub przedsiewzieciach na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

§4

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)

21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)

31)

32)
33)
34)
35)

Produkcja wyrobow z papieru i tektury (PKD 17.2),

Drukowanie i dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poligrafig (PKD 18.1),

Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 18.2.),

Produkcja rur, przewodow, ksztattownikéw zamknietych i tgcznikéw, ze stali (PKD 24.2),

Produkcja pozostatych wyrobdw ze stali poddanej wstepnej obrébce (PKD 24.3),

Produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych (PKD 25.1.),

Produkcja pozostatych gotowych wyrobédw metalowych (PKD 25.9),

Produkcja elektronicznych elementéw i obwoddw drukowanych (PKD 26.1.),

Produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych (PKD 26.2.),

Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku (PKD 26.4),

Produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych nos$nikéw informacji (PKD 26.8),

Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (PKD 27.9),

Produkcja maszyn ogdlnego przeznaczenia (PKD 28.1),

Produkcja mebli (PKD 31.0.),

Produkcja wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 32.9),

Produkcja gier i zabawek (PKD 32.4),

Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych, maszyn i urzadzen (PKD 33.1),

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.2),

Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41.1),

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych (PKD 41.2),

Roboty zwigzane z budowg drég kotowych i szynowych (PKD 42.1),

Roboty zwigzane z budowg rurociggdw, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD 42.2),

Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej (PKD 42.9),

Rozbidrka i przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.1),

Wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.2),
Wykonywanie robdt budowlanych wykornczeniowych (PKD 43.3),

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane (PKD 43.9),

Sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli (PKD 45.1),

Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli (PKD 45.2),

Sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
(PKD 45.3),

Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci
i akcesoriow do nich (PKD 45.4),

Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 46.1),

Sprzedaz hurtowa ptodéw rolnych i zywych zwierzat (PKD 46.2),

Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojoéw i wyrobow tytoniowych (PKD 46.3),

Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego (PKD 46.4),
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36)
37)
38)
39)

40)

41)

42)
43)
44)
45)
46)
47)
48)
49)
50)

51)

52)
53)

54)
55)
56)
57)
58)
59)
60)
61)
62)
63)
64)
65)
66)
67)
68)
69)
70)

71)
72)
73)
74)
75)
76)
77)
78)
79)
80)
81)
82)
83)
84)
85)
86)
87)
88)

Sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej (PKD 46.5),

Sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia (PKD 46.6),

Sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (PKD 46.9),

Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.4.),

Sprzedaz detaliczna artykutow uzytku domowego prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.5),
Sprzedaz detaliczna wyrobdéw zwigzanych z kulturg i rekreacja prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.6),

Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.7),
Sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (PKD 47.9),
Transport kolejowy towardw (PKD 49.2),

Pozostaty transport ladowy pasazerski (PKD 49.3),

Transport drogowy towardw oraz dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami (PKD 49.4),
Magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.1),

Dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajgca transport (PKD 52.2),

Restauracje i pozostate placowki gastronomiczne (PKD 56.1),

Przygotowywanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (katering) i pozostata gastronomiczna dziatalnos¢
ustugowa (PKD 56.2),

Wydawanie ksigzek i periodykdw oraz pozostata dziatalnos¢ wydawnicza, z wylaczeniem w zakresie
oprogramowania (PKD 58.1),

Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.0),

Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢; dziatalnos¢ portali
internetowych (PKD 63.1),

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.2),

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.9),
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.1),

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.2),

Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie (PKD 68.3),

Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem (PKD 70.2),

Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.2),

Reklama (PKD 73.1),

Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.2),

Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.1),

Dziatalnos¢ fotograficzna (PKD 74.2),

Dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami (PKD 74.3),

Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.9),
Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli (PKD 77.1),

Wypozyczanie i dzierzawa artykutéw uzytku osobistego i domowego (PKD 77.2),

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych (PKD 77.3),

Dzierzawa wifasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim (PKD 77.4),

Dziatalnos¢ agentéw i posrednikdw turystycznych oraz organizatoréw turystyki (PKD 79.1),

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane (PKD 79.9),
Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw (PKD 78.1.),
Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw (PKD 78.3),

Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach (PKD 81.1),

Sprzatanie obiektéw (PKD 81.2),

Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terendw zieleni (PKD 81.30.Z),

Dziatalnos$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wigczajac dziatalno$¢ wspomagajaca (PKD 82.1),
Dziatalnos$¢ zwigzana z organizacjg targdw, wystaw i kongresow (PKD 82.3),

Dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.9),

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B),

Dziatalnos¢ twdrcza zwigzana z kultura i rozrywka (PKD 90.0),

Dziatalno$¢ zwigzana z grami losowymi i zaktadami wzajemnymi (PKD 92.0),

Dziatalnos¢ zwigzana ze sportem (PKD 93.1),

Dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna (PKD 93.2),

Naprawa i konserwacja artykutow uzytku osobistego i domowego (PKD 95.2),

Pozostata indywidualna dziatalno$¢ ustugowa (PKD 96.0),

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 96.09.2).

2. Dziatalno$¢ wymagajaca koncesji lub pozwolen Spétka podejmie dopiero po ich uzyskaniu.
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3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki jest dopuszczalna bez koniecznosci wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktorzy
nie wyrazajg zgody na zmianeg, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia w tej sprawie zostanie podjeta wiekszoscig 2/3
(dwoch trzecich) gtoséw oddanych w obecnosci 0séb reprezentujgcych, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§5
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

.
KAPITAL ZAKLADOWY, AKCJE | PRAWA AKCJONARIUSZY

§6
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 4.000.000,00 zt (cztery miliony ztotych) i dzieli sie na 8.000.000 (osiem
milionéw) akcji o wartosci nominalnej 0,50zt (piecdziesiat groszy) kazda.
2. Akcjami Spotki jest:
a) 250.000 Akcji Serii A zwyktych na okaziciela o numerach od A 000001 do A 250000,
b) 1.800.000 Akcji serii B imiennych uprzywilejowanych co do gtosu o numerach od B 0000001 do B 1800000,
c) 4.349.440 Akcji serii C zwyktych na okaziciela o numerach od C 0000001 do C 4349440,
d) 1.600.560 Akcji serii D zwyktych na okaziciela o numerach od D 0000001 do 1600560.
3. Kazdej Akcji imiennej uprzywilejowanej co do gtosu przystuguja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

6a

1.  Zarzad jest uprawniony, w terminie do dnia 16 pazdziernika 2015 r. do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki na
zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spotek handlowych o kwote nie wiekszg niz 1.875.000,00 zt (stownie:
jeden milion osiemset siedemdziesigt pie¢ tysiecy ztotych) poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela (kapitat
docelowy).

2. Zarzad moze wykonywaé powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen.

Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ wydawane w zamian za wktady pieniezne.

4, Cena emisyjna akcji wydawanych ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad w uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia.

5.  Uchwata Zarzadu podjeta zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu zastepuje Uchwate Walnego Zgromadzenia
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.

6.  Za zgoda Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty, Zarzad jest upowazniony do wytaczenia w interesie spotki
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci w stosunku do akcji emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzgdowi w Statucie Spotki upowaznienia
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

w

§7
Akcje moga by¢ pokryte wktadami pienieznymi lub niepienieznymi.

§8

Spdétka moze nabywac witasne akcje w przypadkach, o ktérych mowa w art. 362 Kodeksu spotek handlowych.

§9
1.  Spdtka moze emitowac akcje imienne oraz akcje na okaziciela.
2. Spotka moze dokonywaé zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne
jest niedopuszczalna.
3. Zamiany akcji dokonuje Zarzad na podstawie pisemnego wniosku zainteresowanego Akcjonariusza, w terminie jednego
miesigca od dnia ztozenia takiego wniosku.

§10
1.  Akcje Spotki mogg by¢ umarzane z zachowaniem wtasciwych przepisow Kodeksu spotek handlowych.
2. Trybiwarunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci :wysokos¢, termin i sposéb wyptaty wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi z tytutu umorzenia akcji, podstawna prawna umorzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§11
1. Umorzenie akcji moze nastgpic za zgoda Akcjonariusza, ktorego akcje majg zosta¢ umorzone (umorzenie dobrowolne).
2.  Wyptata wynagrodzenia za umorzone akcje dokonywana jest, co najmniej wedtug wartosci bilansowej obliczonej w
oparciu o ostatni bilans roczny, chyba ze zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia umorzenie akcji nastepuje bez
wynagrodzenia.

§12
1.  Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.
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Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na Walnym Zgromadzenie, na ktérym powzieto
uchwate o umorzeniu akgji.

§13
Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany uchwatg Walnego Zgromadzenia poprzez emisje nowych akcji albo poprzez
podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akgji.
Objecie nowych akcji moze nastgpi¢ w drodze subskrypcji prywatnej (tj. ztozenia oferty przez Spétke i jej przyjecia przez
oznaczonego adresata), subskrypcji zamknietej (tj. zaoferowania akcji wytacznie Akcjonariuszom, ktérym stuzy prawo
poboru) oraz subskrypcji otwartej (tj. zaoferowania akcji w drodze ogtoszenia zgodnie z art. 440 § 1 Kodeksu spétek
handlowych, skierowanego do osdéb, ktérym nie stuzy prawo poboru), jak rowniez w drodze oferty publicznej na
warunkach okreslonych ustawg z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
Z zastrzezeniem art. 348 § 1 Kodeksu spdtek handlowych pokrycie kapitatu zaktadowego moze nastgpic¢ takze poprzez
przeniesienie do niego srodkow z kapitatu zapasowego lub z innych kapitatow rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli
moga one by¢ uzyte na ten cel. (,Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze srodkow Spotki”).
Dotychczasowym Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo pierwszenstwa przy obejmowaniu akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spétki proporcjonalnie do posiadanych akgji (,,Prawo poboru”).
Woytaczenie Prawa poboru moze nastgpi¢ w trybie okreslonym w art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych.
Nowe akcje w kapitale zaktadowym podwyzszonym ze srodkdw Spotki (akcje gratisowe) przystugujg Akcjonariuszom w
stosunku do ilosci posiadanych przez nich akcji w dotychczasowym kapitale zaktadowym.
Prawo gtosu z akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszonego kapitatu
zaktadowego bez wzgledu na to czy akcje te zostaty optacone w catosci przed zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego
czy tez tylko w czesci.

§14

Spotka moze emitowaé papiery dtuzne, w tym w szczegdlnosci obligacje zamienne na akcje, a takze obligacje z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji Spotki.

1.
2.

§15
Zbycie lub zastawienie akcji imiennych wymaga zgody Zarzgdu Spotki.
Zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu.

ORGANY SPOLKI
§16
Organami Spoftki sg:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
8§17

Uchwaty organdw Spétki zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow, z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spotek handlowych.

N

Zarzad

§18
Zarzad Spotki sktada sie od 1 (stownie: jednego) do 3 (stownie: trzech) cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu.
Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres piecioletniej kadencji.
Cztonkdéw Zarzadu Spétki, w tym Prezesa Zarzadu, powotuje Rada Nadzorcza, ktéra jednoczesnie okresla liczbe cztonkdéw
Zarzadu. Pierwszy Zarzad Spoétki powotywany jest przez Zatozycieli.
Rada Nadzorcza moze odwotac cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Spétki przed uptywem kadencji, jak rowniez zawiesi¢ w
czynnosciach poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad.

§19
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spétki nie zastrzezone ustawg lub niniejszym Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do kompetencji Zarzadu. Przed podjeciem dziatan,
ktére z mocy Kodeksu spétek handlowych lub niniejszego Statutu wymagaja uchwaty Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, Zarzad zwrdci sie o podjecie takiej uchwaty odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
Tryb dziatania Zarzadu okresla szczegétowo Regulamin Zarzgdu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spétki, a zatwierdza
go Rada Nadzorcza. W przypadku braku Regulaminu Zarzadu odpowiednie zastosowanie majg witasciwe przepisy
Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu.
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1.

§20
Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki upowaznionych jest 2 (dwdch) cztonkdéw Zarzadu dziatajacych tacznie
lub 1 (jeden) cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.
Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest jeden cztonek Zarzadu.
Powotanie prokurenta wymaga jednomysinej uchwaty wszystkich cztonkéw Zarzadu. Odwotaé prokure moze kazdy
cztonek Zarzadu.

§21

Zarzad jest uprawniony do rozporzgdzania prawami i zaciggania zobowigzan niezaleznie od ich wartosci bez koniecznosci
uzyskania zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, jezeli nie stoi to w sprzecznosci z ustawg ani innymi postanowieniami
niniejszego Statutu.

§22

Uchwaty Zarzadu podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtoséw Cztonkdéw Zarzadu biorgcych udziat w podejmowaniu uchwaty.
W przypadku rownosci gtoséw rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.

§23
Umowy z cztonkami Zarzadu Spétki zawiera w imieniu Spoétki przedstawiciel Rady Nadzorczej, delegowany sposrod jej
cztonkdéw. Przedstawiciel Rady Nadzorczej okresla rowniez szczegdétowe warunki takich umoéow. W tym samym trybie
dokonuje sie réwniez innych czynnosci prawnych pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu.
Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z cztonkami Zarzadu.

Rada Nadzorcza

§24
Rada Nadzorcza sktada sie od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem ust. 3, przy czym cztonkow
pierwszej Rady Nadzorczej powotujg Zatozyciele.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest powotywany i odwotywany na pismie przez zatozyciela Spétki Pana Chun-Fu Lin.
Uprawnienie Pana Chun-Fu Lin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, przystuguje Mu jezeli posiada nie mniej niz 5 %
(pie¢ procent) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.
Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwotany przez Walne Zgromadzenie w kazdym czasie, z zastrzezeniem ust. 3.
W razie $mierci lub ztozenia rezygnacji przez cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej - Rada Nadzorcza, w okresie swojej
kadencji - ma prawo dokooptowania, do czasu powotania przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka (nowych
cztonkdw) w miejsce tego (tych), ktdrzy ustapili w czasie kadencji. Prawo dokooptowania, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, przystuguje Radzie Nadzorczej wytgcznie w przypadku, kiedy ilos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie
ponizej pieciu cztonkéw. Taki cztonek Rady Nadzorczej dziata do najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres trzyletniej wspdlnej kadencji. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga
by¢ powotywani na dalsze kadencje.

§25
Posiedzenia Rady Nadzorczej sg zwotywane przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Posiedzenia Rady Nadzorczej obywajg sie nie rzadziej niz 3 (stownie: trzy) razy do roku w siedzibie Spétki, chyba ze w
pismie zwotujagcym posiedzenie Rady zostanie wskazane inne miejsce na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno by¢ zwotane na zadanie cztonka Rady lub na wniosek Zarzadu

§26
Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczacy.
Oswiadczenia kierowane do Rady Nadzorczej pomiedzy posiedzeniami dokonywane sg wobec Przewodniczacego Rady.

§27
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym.
Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz obecnos$¢ na posiedzeniu przynajmniej potowy cztonkéw Rady.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscia gtoséw Cztonkéw Rady Nadzorczej biorgcych udziat w
podejmowaniu uchwaty. W przypadku rownosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajac swdj gtos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady.
Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ (telefax, e-mail, wideokonferencja, telekonferencja itp.), z zastrzezeniem
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postanowien Kodeksu spdtek handlowych. Szczegétowy tryb gtosowania w tych przypadkach okresla Regulamin Rady
Nadzorczej.

6.  Gtosowanie tajne zarzadza sie na wniosek cztonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych. W przypadku
zarzadzenia gtosowania tajnego postanowien ust.5 nie stosuje sie.

§28

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

2. Udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowigzkiem cztonka Rady. Cztonek Rady Nadzorczej podaje przyczyny
swojej nieobecnosci na posiedzeniu Rady.

3. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie w wysokosci okreslonej przez Walne Zgromadzenie. Cztonkom
Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztéw zwigzanych z udziatem w pracach Rady.

4.  Cztonkowie Rady Nadzorczej nie powinni rezygnowac z petnienia funkcji w trakcie kadencji bez waznego powodu, jezeli
mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady Nadzorczej, a w szczegélnosci mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe podjecie
przez Rade Nadzorczg istotnej uchwaty.

5. O zaistniatym konflikcie intereséw cztonek Rady Nadzorczej powinien poinformowacé pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w
ktérej zaistniat konflikt intereséw.

6.  Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni zachowywac petna lojalnos¢ wobec Spétki i uchylaé sie od dziatan, ktére mogtyby
prowadzi¢ wytacznie do realizacji wtasnych korzysci materialnych, w szczegdlnosci zobowigzani sg do zachowania
tajemnicy stuzbowej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz niewykorzystywania do dziatan konkurencyjnych
wobec Spotki.

§29
Rada Nadzorcza moze delegowac poszczegdlnych cztonkéw do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

§30
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:
a) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdan finansowych za kolejne lata obrotowe w zakresie
ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz stanem faktycznym,
b) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty,
c) przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskdw w przedmiocie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu,
d) zatwierdzenie regulaminu Zarzadu,
e) ustalanie zasad wynagradzania i wysokosci wynagrodzen dla cztonkdw Zarzgdu Spofki,
f)  wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spoétki,
g) wyrazanie zgody na zaciggniecie zobowigzania i rozporzadzanie prawem o wartosci przekraczajacej 1.000.000 zt

(stownie: jeden milion ztotych),

h) zatwierdzanie sporzgdzanych przez Zarzad strategicznych planéw wieloletnich Spétki,

i) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad Spétki,

j)  uchwalanie regulaminu szczegétowo okreslajgcego tryb dziatania Rady Nadzorczej,

k) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,

I)  zatwierdzanie Regulaminu Komitetu Audytu (o ile taki zostanie w Spdtce powotany) oraz kazdej jego zmiany,

m) przyjmowanie corocznego sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu,

n) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu,

o) ustalanie zasad wynagradzania i wysokosci wynagrodzenia dla cztonkdw Zarzadu oraz zasad zawierania i wyrazania
zgody na zawieranie wszelkich umoéw z cztonkami Zarzadu,

p) zawieszanie w czynnosciach cztonkéw Zarzadu, z waznych powoddw,

g) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu, ktérzy nie moga
sprawowac swoich czynnosci,

r)  udzielanie zgody na:

1) zajmowanie przez cztonkéw Zarzadu stanowisk we wtadzach innych spoétek oraz prowadzenie dziatalnosci
konkurencyjnej,

2) zawieranie uméw pomiedzy Spotka a cztonkami Zarzadu Spétki innych niz wymienione w art. 15 § 1 Kodeksu
spotek handlowych, a takze wyrazenie zgody na zawieranie umdw z akcjonariuszami Spotki lub podmiotami
powigzanymi,

3) zawieranie wszelkich uméw z akcjonariuszami, cztonkami Zarzadu, ich wspoétmatzonkami, krewnymi lub
powinowatymi do drugiego stopnia lub z osobami prawnymi, w ktérych akcjonariusz lub cztonek Zarzadu
samodzielnie lub tgcznie ze wspdtmatzonkiem, krewnymi lub powinowatymi do drugiego stopnia posiada
posrednio lub bezposrednio udziat powyzej 5% w kapitale zaktadowym,

4)  na wyptate przez Spétke akcjonariuszom zaliczki na poczet przysztej dywidendy.

§31
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Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu:

a)

b)
c)

zwieztg ocene sytuacji Spétki z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej w Spétce oraz systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla Spofki,

ocene swojej pracy,

sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za poprzedni rok obrotowy.

§32
W przypadku gdy Spoétka jest spdtka publiczng, przynajmniej dwéch cztonkdédw Rady Nadzorczej powinno spetniac
kryteria niezaleznosci od Spétki i od podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spétka (podmiotow
powigzanych). Szczegétowe kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej okresla ust.2.

Za niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej bedzie uznana osoba:

1) niebedaca, w okresie ostatnich trzech lat, pracownikiem Spotki ani Podmiotu Powigzanego;

2) niebedaca, w okresie ostatnich pieciu lat, cztonkiem organéw zarzadzajacych Spétki albo cztonkiem organdw
zarzadzajacych lub nadzorczych podmiotu powigzanego;

3) niebedaca akcjonariuszem, dysponujgcym co najmniej 5% (pie¢ procent) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki
lub na walnym zgromadzeniu podmiotu powigzanego;

4) niebedaca cztonkiem wtadz nadzorczych lub zarzgdzajacych lub pracownikiem akcjonariusza, dysponujacym co
najmniej 5% (pie¢ procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki lub na walnym zgromadzeniu podmiotu
powigzanego;

5) ktdra nie otrzymuje i nie otrzymata od Spétki lub od podmiotu powigzanego wynagrodzenia w znaczgcej wysokosci,
z wyjatkiem wynagrodzen (opcji i innych $wiadczen) otrzymywanych od Spétki jako wynagrodzenia cztonka Rady
Nadzorczej uchwalone przez Walne Zgromadzenie;

6) ktdra nie utrzymuje i nie utrzymywata w ciggu ostatniego roku znaczgcych stosunkéw handlowych ze Spétka lub z
podmiotem powigzanym ze Spotka;

7) ktéra nie jest i nie byta w okresie ostatnich trzech lat wspdlnikiem, cztonkiem organdw lub pracownikiem biegtego
rewidenta badajacego sprawozdania finansowe Spoétki lub podmiotu powigzanego ze Spétka;

8) ktora nie petnita funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez okres dtuzszy niz trzy kadencje;

9) niebedaca wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka albo osobg pozostajgcg w
stosunku przysposobienia z ktérgkolwiek z os6b wymienionych w punktach od 1) do 8).

W rozumieniu niniejszego Statutu:

1) ,podmiot powigzany” to spdtka powigzana, o ktérej mowa w art.4 §1 pkt.5 Kodeksu spotek handlowych,

2) ,znaczaca wysokos$¢ wynagrodzenia” lub ,znaczace stosunki handlowe” oznacza odpowiednio wynagrodzenie
roczne lub roczny obrét towarami (ustugami) o réwnowartosci w ztotych przekraczajacej 10.000 EUR (dziesie¢
tysiecy euro).

Kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej musza by¢ spetnione przez caty okres trwania mandatu.

W celu powotania cztonkédw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.1 - 4, akcjonariusze zgtaszajacy
kandydatury cztonkdw Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, sg kazdorazowo zobowigzani do
uzasadnienia swoich propozycji osobowych.

Cztonek Rady Nadzorczej ma obowiazek przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat swoich powigzan (ekonomicznych,

rodzinnych lub innych, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w rozstrzyganej sprawie) z
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu.

§33
Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne.
Zakres praw i obowigzkdw oraz tryb pracy komitetdw utworzonych przez Rade Nadzorczg okresla Regulamin Rady
Nadzorczej.
Z zastrzezeniem ust.4 w ramach Rady Nadzorczej, w przypadku, kiedy Spotka jest spdtka publiczng, ustanawia
sie Komitet Audytu, sktadajacy sie z trzech cztonkéw, wybieranych sposréd cztonkéw Rady Nadzorczej, powotywanych
i odwotywanych w drodze uchwaty Rady Nadzorcze;.
W przypadku piecioosobowego sktadu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza moze inkorporowac zadania Komitetu Audytu
do swoich kompetencji. Postanowienia Statutu oraz regulamindw wewnetrznych w zakresie zadan oraz funkcjonowania
Komitetu stosuje sie w stosunku do Rady Nadzorczej odpowiednio.
Przynajmniej jeden cztonek Komitetu powinien spetnia¢ warunki niezaleznosci i posiada¢ kwalifikacje w dziedzinie
rachunkowosci lub rewizji finansowej. W zakresie spetniania warunkéw niezaleznosci cztonka komitetu audytu stosuje
sie odpowiednio przepisy ustawy o biegtych rewidentach.
Komitet Audytu wydaje opinie i rekomendacje dla Rady Nadzorczej we wszystkich sprawach Spétki o charakterze
finansowym oraz dotyczacych kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, przy czym opinie czy rekomendacje
przedktadane przez Komitet Audytu nie sg dla Rady Nadzorczej wigzace.
Do zadan Komitetu Audytu w szczegdlnosci nalezy:
1) rekomendowanie Radzie wyboru podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego Spétki (oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegty rok finansowy
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10.

jezeli jest sporzadzane),

2) monitorowanie procesu sporzgdzania sprawozdania finansowego Spétki (oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za ubiegty rok finansowy) jezeli jest sporzadzane); szczegétowe zapoznawanie sie z rezultatami tych
badan na poszczegdlnych etapach,

3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

4) monitorowanie skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,

5) przedstawianie Radzie wnioskéw i rekomendacji dotyczacych procesu badania i oceny sprawozdania finansowego
(skonsolidowanego sprawozdania finansowego) za ubiegty rok finansowy oraz propozycji Zarzadu co do podziatu
zyskéw lub pokrycia straty,

6) przedstawianie Radzie wnioskow i rekomendacji w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzgdowi Spétki,
odpowiedzialnemu za funkcjonowanie Pionu Ekonomiczno Finansowego, z wykonania przez niego obowigzkow,

7) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
w tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust.2 z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,

8) realizowanie innych przedsiewziec ustalanych przez Rade w zaleznosci od potrzeb wynikajgcych z aktualnej sytuacji
w Spotce,

9) skfadanie Radzie rocznego sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

W ramach swoich kompetencji Rada Nadzorcza ma obowigzek zasiega¢ opinii Komitetu Audytu we wszystkich sprawach
dotyczacych finanséw Spotki, kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem.

Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych do
przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej jednostki.

Zakres zadan Komitetu Audytu oraz spraw nalezgcych do kompetencji Rady Nadzorczej, w ktérych Rada zasiega opinii
Komitetu Audytu okresla Regulamin Rady Nadzorczej. Szczegétowe zasady dziatania oraz zadania Komitetu Audytu
okresla Regulamin Komitetu Audytu, zatwierdzany uchwatg Rady Nadzorczej.

§34

W zakresie nieuregulowanym przez niniejszy Statut, tryb dziatania Rady Nadzorczej, jej organizacje oraz sposéb wykonywania
przez nig czynnosci okresla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Walne Zgromadzenie. W przypadku braku
Regulaminu Rady Nadzorczej odpowiednie zastosowanie majg witasciwe przepisy Kodeksu spoétek handlowych oraz
niniejszego Statutu.

10.

Walne Zgromadzenie

§35
Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spoétki.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje zarzagd w terminie 6 (stownie: szesciu) miesiecy po uptywie roku obrotowego
lub Rada Nadzorcza, jezeli Zarzad nie dokona tego w oznaczonym terminie.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad lub Rada Nadzorcza, jezeli uzna to za wskazane.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie mogg zwota¢ akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego spotki lub co najmniej potowe gtoséw w Spotce.
Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej 1/20 (stownie: jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego Spoétki
moga zadadé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
Zgromadzenia.
Zadanie zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia okreélone w ust. 6 powyzej nalezy ztozy¢ Zarzadowi na piémie
lub w postaci elektronicznej.
Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy powinno nastgpi¢ w terminie 2 (stownie:
dwdch) tygodni od zgtoszenia wniosku.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia s3 wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akcji, chyba ze przepisy
Kodeksu spétek handlowych lub niniejszego statutu stanowig inacze;j.
Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin. W przypadku braku regulaminu zastosowanie majg przepisy Kodeksu
spoétek handlowych lub niniejszego Statutu.

§36

Oprécz spraw przewidzianych w niniejszym Statucie oraz przepisach Kodeksu spoétek handlowych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia nalezy:

1)

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy,

podejmowanie uchwat w sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty,

udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkdw,

podejmowanie uchwat w sprawach dotyczacych zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spoétki lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
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5) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

6) dokonywanie zmian Statutu Spétki,

7) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej oraz wysokosci ich wynagrodzenia,
8) podjecie uchwaty w przedmiocie rozwigzania Spofki,

9) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa,

10) wyznaczenie daty ustalenia prawa do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy.

§37

1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akgji.

2. Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowig inaczej, uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscia gtosow oddanych.

3.  Uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu, umorzenia akcji, zbycia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
rozwigzania Spotki zapadaja wiekszoscig 3/4 (stownie: trzech czwartych) gtoséw.

4. Uchwaty dotyczace istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki wymagajg wiekszosci dwéch trzecich gtosow z
zastrzezeniem § 4 ust. 3 niniejszego Statutu.

5. Akcjonariusze obecni na Walnym Zgromadzeniu wykonujg prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw.
Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu winno zostac udzielone na
pismie pod rygorem niewaznosci.

§38
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy Rady, a w razie nieobecnosci tych
0sOb — Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia.

§39
1. Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu.
2. Osobywymienione w ust.1 udzielajag odpowiedzi na pytania Walnego Zgromadzenia w granicach swych kompetencji
i w zakresie niezbednym dla rozstrzygania spraw omawianych przez Walne Zgromadzenie w zakresie informacji
dotyczacych Spofki.

§ 40
Zgtaszajgcym sprzeciw wobec uchwat zapewnia sie mozliwosc zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

§41
Walne Zgromadzenie moze zarzadzi¢ przerwe w obradach wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw. tacznie przerwy nie mogg
trwac dtuzej niz trzydziesci dni. Krétkie przerwy w obradach nie stanowigce odroczenia obrad, mogg by¢ zarzadzane przez
przewodniczgcego w uzasadnionych przypadkach, nie mogg miec¢ jednak na celu utrudnianie akcjonariuszom wykonywania
ich praw.

8§42
Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach organéw Spoétki albo
likwidatora Spotki oraz nad wnioskiem o odwotanie cztonkdéw organéw Spétki lub likwidatorow, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych, z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spétek handlowych. Poza tym
gtosowanie tajne zarzadza sie na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu.

§43
Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpic bez obowigzku wykupu akcji z zachowaniem wymogow okreslonych w
art. 417 Kodeksu spétek handlowych.

Iv.
GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI

§44
1. W Spotce istniejg nastepujace kapitaty i fundusze:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) inne kapitaty i fundusze, ktérych utworzenie jest obowigzkowe na mocy obowigzujgcych przepiséw prawa oraz
utworzone na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.
2. Kapitat zapasowy tworzy sie na pokrycie straty. Do kapitatu zapasowego bedzie przelewane przynajmniej 8% (stownie:
osiem procent) zysku Spotki za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3 (stownie: jednej
trzeciej) czesci kapitatu zaktadowego Spétki. Do kapitatu zapasowego nalezy rowniez przelewaé nadwyzki osiggniete przy
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emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow emisji akcji. Do kapitatu zapasowego
nalezy réwniez przelewac doptaty, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegélnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile doptaty nie zostang uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

3. O uzyciu kapitatu zapasowego oraz innych funduszy i kapitatéw decyduje Walne Zgromadzenie, z tym ze czes¢ kapitatu
zapasowego w wysokosci 1/3 (stownie: jednej trzeciej) czesci kapitatu zaktadowego Spétki moze by¢ uzyta jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

4. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ utworzenie kapitatéw rezerwowych.

§45
Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta
i przeznaczonym do wyptaty przez Walne Zgromadzenie, w stosunku do wartosci nominalnej posiadanych przez nich akcji.
Jezeli akcji nie zostaty w catosci pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

8§46
1. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
2. Pierwszy rok obrotowy konczy sie z dniem 31 grudnia 2011 roku.

§47
W przypadku, gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych
oraz 1/3 (stownie: jedng trzecig) cze$¢ kapitatu zaktadowego, Zarzad jest zobowigzany bezzwtocznie zwota¢ Walne
Zgromadzenie celem powziecia uchwaty co do dalszego istnienia Spétki.

V.
POSTANOWIENIA KONCOWE

8§48
1. Rozwigzanie Spotki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidacji.
2. Likwidacja bedzie prowadzona pod firmg Spoétki z dodatkiem ,w likwidacji”.
3. Likwidatorami Spotki beda cztonkowie Zarzgdu. Na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 (stownie:
jedna dziesigtg) czesc kapitatu zaktadowego sad rejestrowy moze uzupetnié liczbe likwidatorow.

§49

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz inne
obowigzujgce przepisy prawa.
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3) Definicje skrotow

Gietda, GPW, Gietda Papieréw
Wartosciowych

GUS

KDPW, Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych

Kodeks spétek handlowych, KSH

Komisja, KNF
KRS

MSR/ MSSF

NBP

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

NC, NewConnect, rynek
NewConnect

Ordynacja podatkowa

PLN, zt, ztoty

PSR

Rada Gietdy

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Rynek NewConnect, NewConnect,
Alternatywny System Obrotu, ASO

Spétka, Vakomtek Spétka Akcyjna,
Vakomtek S.A.,Vakomtek, Emitent
Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Ustawa o KRS

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentéw

Ustawa o ofercie, Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa o podatku dochodowym
od oséb fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym
od oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym
od czynnosci cywilnoprawnych
Ustawa o podatku od spadkéw i
darowizn

Ustawa o rachunkowosci

VAT

W2z, WZA, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie Spotki
Zarzad Gietdy

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad
Emitenta

Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papieréw Wartos$ciowych Spotka Akcyjna z siedzibga w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037, z
pdin. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Vakomtek Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60, z pdzn. zm.)

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia
1 marca 2007 r. (z péin. zm.)

alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie, organizowany przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia
2007 .

Vakomtek Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

Statut Vakomtek Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (t.j. Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.
1186, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz.
1384, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. Nr 50, poz.
331, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr
185, poz. 1439, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t.j. Dz. U. 22010 r. Nr 51,
poz. 307, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz. U.z 2011 r. Nr
74, poz. 397, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr
101, poz. 649, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 93, poz. 768, z
pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6in.
zm.)

Podatek od towardw i ustug

Walne Zgromadzenie Vakomtek Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Vakomtek Spétka Akceyjna z siedzibg w Poznaniu
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