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OCENA SYTUACJII SPOEKI
VAKOMTEK S.A.
ZA ROK 2015

DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA

Rada Nadzorcza dokonata zwieztej oceny sytuacji Spotki wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
i perspektywy najblizszych miesiecy.

W 2015 roku Spdtka Vakomtek S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 41.668.697,25 =, co
wzgledem roku 2014 stanowito 41,51% wzrost. Spdtka wypracowata zysk netto w wysokosci 107.104,32 zt.
Kapitat zaktadowy na koniec ubiegtego roku wynosit 4.000.000,00 zt i byt taki sam jak kapitat zaktadowy Spotki
na dzienn 31 grudnia 2014 roku. Wartos¢ majatku (aktywa ogdtem) Spotki na dziert 31 grudnia 2015 roku
wyniosta 20.800.933,43 zt. i wzrosta w stosunku do roku 2014 o 33,1%. W zwigzku z charakterystykg typowa dfa
spo6tki handlowe] gidwne sktadniki majatku Spétki stanowity zapasy o wartosci 12.756.625,53 zt { w tym zaliczki
na dostawy w kwocie 3.389.269,18 zt) oraz naleinosci w wysokosci 6.397.309,82 zt.

W 2015 roku Spdtka kontynuowata wspdtprace z klientami we wszystkich kanatach handiowych takich
jak: wielkopowierzchniowe sieci handlowe (np. Carrefour, Auchan, Makro, Selgros), sieci specjalistyczne (np.
EURO RTV AGD, Media Expert, Media Markt czy Saturn), dystrybutorzy w kanale IT (np. AB, ABC DATA) oraz
krajowe hurtownie i inne sklepy. Vakomtek nawigzat rdwniez wspdtprace z nowym klientem, ktéry uznawany
jest za lidera branzy handiu i dystrybucji IT, RTV/AGD, GSM. Firma ta cechuje si¢ duzg dynamika dziatania,
ceniona jest za innowacyjnosé, profesjonalizm, a takie efektywne dotarcie z oferowanymi produktami do
szerokiego spektrum odbiorcéw. Dodatkowo w sierpniu 2015 roku, spdtka rozpoczeta wspotprace z jedng z
najbardziej dynamicznych firm na rynku dystrybucyjnym, bedaca liderem branzy dziatajacym w handlu i
dystrybucji IT, RTV/AGD, GSM itd. Firma ta ceniona jest za innowacyjnos¢, profesjonalizm, a takze efektywne
dotarcie z naszymi produktami do szerokiego spektrum odbiorcéw.

W minionym roku spétka podjeta réwniez dziatania majace na celu dalszy rozwdj dziatu eksportu jak i
poszerzenie zakresu dziatania w tym kanale sprzedazy. Miedzy innymi Vakomtek S.A. zaprezentowat swojg
oferte szerokiemu gronu potencjalnych odbiorcéw na miedzynarodowych targach DISTREE EMA 2015. Impreza
ta w branizy RTV/AGD jest jednym z najwainiejszych i najpopularniejszych wydarzefi na s$wiecie. Dzieki
nawigzaniu nowych zagranicznych kontaktéw handlowych spétka rozpoczeta wspdtprace z kolejnymi klientami,
wsrod ktorych znalezli sie dystrybutorzy zagraniczni oraz sie¢ handlowa z grupy B2C o swiatowym zasiegu.

W 2015 roku spodtka Vakomtek S.A. przeniosta swoja siedzibe do biura w Warszawie. Biuro oraz
magazyn w Poznaniu nadal zostaty gléwnym organem operacyjnym spotki. Dodatkowo w  zakresie
organizacyjnym spotka wprowadzita kolejne procedury wewnetrzne ukierunkowane na lepszg efektywnosc i
kontrole pracy.

Spotka rozpoczeta rowniez procedure podwyzszenia kapitatlu poprzez emisji akcji zwykiych na
okaziciela serii E. W sierpniu 2015 r. zostato opublikowane Memorandum Informacyjne, dotyczace potrzeby
oferty publiczne] akcji serii £ z zachowaniem prawa poboru. Do dnia 31.12.2015 akcje serii E nie zostaly
zarejestrowane w KRS.
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W 2015 roku Spotka wywigzywata sie rowniez z wszelkich czynnosci sprawozdawczych, jakie nakiada
na nig fakt przynaleinodci do spdtek notowanych na rynku NewConnet. Jako spétka notowana na
alternatywnym rynku obrotu Vakomtek S.A. klarownie prezentuje swojg wiarygodnosé biznesowa, co powinno

miec pozytywny wptyw na dalszy rozwdj.

Wybrane dane wynikowe Spotki Vakomtek 5.A. za rok 2015 ksztattuja sie nastepujaco:
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01.01-31.12.2015 1.01-31.12.2014 1.01.31.12.2013 201512014
S 2rtwmans i, w iy a251%
B. | Kosrty driatainodci operacyine] AC 834 945,98 23 415 982,62 22,23%
| 2o istrata) 26 sprzedazy . ;833 © 120351533 | 57.78%
D. |r przychody operacyj 298 81629 206 908,57 165 059,30 44,90%
B | Pozostat koazty operscyine 'l T L7434 979,83 285 141,47, 26287873 | B2 5w
F. | Zysk strata) z dziatalno&ci operacyjne] 899 586,73 450 185,90 1195 695,90 55,18%

1499,95% |

H. Koszty finansowe

418 695,73 282 332,43

L | Zyok (ot = demainogei gospodarcie L 1 i

{168 458,85 |

Wynik zdarred nadzwyczajhych

0,00 0.00

168 458,85

Podatek dochodowy

172787,00

112 819,00

250 521,00

N. Zysk {strata} netto
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Analizujac wybrane dane wynikowe nalezy zwrécié uwage na systematyczny przyrost przychoddw
netto ze sprzedazy, jaki ohserwujemy pomigdzy przedstawionymi w powyzszej tabeli latami. Kazdorazowo jest
on dwucyfrowy i dla przyktadu miedzy rokiem 2015, a 2014 zyskat imponujgcag wartosé 42,51%. W tym samym
czasie przyrosty takize koszty dziatalnosci operacyjne}, jednakze zmiana ta byla nieco wolniejsza od przyrostu
przychoddw, przyczyniajac sie do pozytywnych przyrostow zysku na sprzedazy (o 57,78% pomiedzy latami 2015
i 2014). Nieznacznie wolniej (roznica 2,6 punktu procentowego} wzrést zysk na dziatalnosci operacyjnej, a to
gtéwnie skutkiem wysokiej dynamiki pozostatych kosziow operacyjnych (w gtownej mierze koszty utylizacji
towarow niehandlowych oraz rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych), zwtaszcza pomiedzy czwartymi
kwartatami 2015 i 2014 roku. Przyrosty mamy takze na wyniku z dziatalnosci gospodarczej oraz samego zysku
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brutto. W obu przypadkach 66,15%-owy przyrost pomiedzy latami 2015 i 2014. Ostatecznie globalny wynik
netto roku 2015 zyskat poziom dodatni i z kwota 107.104,32 zI, jest o 92,50% wyiszy niz w roku 2014.

Vakomtek S.A. siedziva: Aleje Jerozoiimskis 148/4ck. 038 02-326 Warszawa V

Reasumuijgc, pozytywnie nalezy ocenic, ze skumulowane wyniki na wszystkich poziomach dziatalnosci
przyrosty w roku 2015 w stosunku do roku 2014 i ostatecznie pozwolity wygenerowaé zysk na poziomie
przewyzszajgcym poziom z roku 2014, Fakt, ze wartosciowo nie jest to kwota bardzo wysoka jest konsekwencija
rynkowej sytuacji, charakteryzujgcej sie stale rosnacg konkurencjg na rynku akcesoridw T oraz drobnej
elektroniki. Przypomnieé warto takie kwestie zmian w sposobie rozliczania podatku VAT, jakie nastapity w
trzecim kwartale 2015 roku w zakresie towardw objetych procedury tzw. odwrotnego obcigienia. Skutkiem
tych zmian, zaobserwowano wsrod dystrybutorow telefondw komdrkowych, konsol do gier, czy innej
elektroniki objetej wspomnianym powyiej odwrotnym obcigzeniemn, chwilowy spadek poziornu sprzedazy, co
przetozyto sie na obnizony popyt na szereg akcesoriow oferowanych przez Vakomtek, a tyczacych sig tychie
towardw. W zwigzku z powyiszym, utrzymanie stabilnej tendencji wzrostowej, realizowane byto okresowo
kosztem poziomu marz. Pozytywnie nalezy jednak ocenié fakt, Ze Spétka dzieki temu sukcesywnie zwickszata
udziat w rynku, torujac sobie pole do kolejnych ekspansji terytorialnych, majacych przynies¢ wymierne korzysci
w przysziosci.

Ostatecznie wynik finansowy netto po uwzglednieniu zardwno podatku odprowadzonege do Urzedu
Skarbowego jak i podatku odroczonego uplasowat sie na poziomie 107.104,32 zt

W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejsza role petnig statutowe organy Spofki
e Zarzad
* Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza jest na biezgco informowana o wszelkich istotnych dziataniach oraz opiniuje lub zatwierdza je.

Zarzad w sposdb ciggly analizuje pojawiajgce sie zagroienia i potencjalne obszary ryzyka, podejmujac na
biezgco niezbedne srodki zaradcze.

W prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Spétka ma do czynienia z takimi ryzykami jak:

Ryzvko makroekonomiczne — Wynika ono ze specyfiki prowadzonej przez Spotke dziatalnosci handlowej, ktora
uzalezniona jest od biezacej sytuacji ekonomicznej | finansowej zaréwno w Polsce jak i w innych gospodarkach
zagranicznych. Zwigzane jest to z faktem wptywu jaki ma sytuacja gospodarcza na poziom zamoznosci
spoteczeristwa ksztattujacy popyt na towary oferowane przez Vakomtek S.A.. Zarzadzanie ryzykiem polega
gtéwnie na oferowaniu standardowych towarow konsumpcyjnych ktorych popyt jest mato wrazliwy na zmiany
koniunktury.

Ryzyko spadku marz oferowanych towardw - Towary z grupy urzadzen IT w poczgtkowej fazie cykiu zycia
produktu oferowane s3 na wyiszym poziomie cenowym. Nastepnie rownolegle ze wzrostem dostepnosci
nastepuje stopniowy spadek realizowanych marz. Zarzgdzanie ryzykiem w tym przypadku polega w duiej
mierze na biezacym rozszerzaniu oferowanego asortymentu i wprowadzaniu nowych produktdw na rynek.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu importowania towardw dystrybucyjnych ze strefy EUR i USD, ktdre
nastepnie oferowane s3 na rynku krajowym w PLN. Zarzadzanie ryzykiem w tej materii polega przede
wszystkim na optymalizacji zakupdéw hezposrednio od producentdw i minimalizacji posrednikéw zaréwno w
transakcji kupna jak i sprzedazy. Ponadto Spotka prowadzi na biezgco monitoring zmian kursdw i stara sie
szacowac tendencje na rynku walutowym.

Sad Rejonowy dia Miasta Stolecznege Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy,
ne KRS 0000380734, NIP §72-12-32-601, REGON 301792820, Kapitat zakiadowy. 8 000 000 zt



adres korespondencyjny: ul. Chisbows 22, 51-0032 Poznan - Polskas

Tel: +48 {61) 652-81-8% Fax: +48 (81) 652-51-88

www vakomiek.com
Ryzvko zwigzane z konkurencia — branza elektroniki uzytkowej i peryferii komputerowych charakteryzuje sig
wzglednie wysokim poziomem konkurencji miedzy dystrybutorami operujacymi na rynku. Biorac pod uwage
wielkoéé rynku i stopiert zréznicowania towardw, bariery wejscia na rynek sg stosunkowo niskie. Zarzgdzanie
ryzykiem w tym przypadku polega zasadniczo na koncentracji sprzedazy w sieciach wielko powierzchniowych,

gdzie bariery wejscia sg znacznie wyisze w zwigzku z czym Spotka moze utrzymac swoje marze.
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Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia system zarzgdzania ryzykiem w Spéice Vakomtek S.A.

Kontrala bieigca w spotce realizowana jest przez wszystkie dziaty Spdtki w sposéb ciagly. Dotyczy to w
szczegolnosci zgodnosci stosowanych dziatan z przyjetymi w Spdtce procedurami wewnetrznymi. Proces
kontroli sprawowany jest przez kierownikow poszczegdlnych dziatéw, ktdrzy sg nadzorowani przez Zarzad
Spotki. Zarzad na biezgco podejmuje kolejne dziatania majace na celu zwigkszenie wewnetrznych
mechanizméw kontroli.

W opinii Rady Nadzorczej system kontroli funkcjonuje prawidiowo.

»Morison Finansista Audit” Sp. z o.0. - podmiot uprawnicny do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki Vakomtek S.A. za rok obrotowy wydat opinie pozytywna o
sprawozdaniu i nie zgtosit zastrzezen ani uwag.

Sprawozdania finansowe nie wykazuja zadnych zagrozen dla dziatalnosci Spotki.

Zdaniem Rady Nadzorczej, Spédtka posiada zdolnosé do kontynuowania diugookresowego wzrostu. W ocenie
Rady Nadzorczej, perspektywy rozwoju Spétki sg bardzo dobre. Ocene swoja Rada Nadzorcza formuluje na
podstawie sprawowania biezacego nadzoru nad Spétka, opinii i raportu biegtego rewidenta oraz przegladu
kluczowych spraw Spétki.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mei-Yueh Lin
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