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OCENA SYTUACII SPOEKI
VAKOMTEK S.A.
ZA ROK 2016

DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA

Rada Nadzorcza dokonala zwiezfej oceny sytuacji Spotki wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku
i perspektywy najblizszych miesiecy.

W 2016 roku Spdtka Vakomtek S.A. osiggneta przychody ze sprzedaiy na poziomie 45.015.496,88 zi.
Spotka wypracowata zysk netto w wysckosci 309.013,26 zt. Kapitat zakfadowy na koniec ubiegtego roku wynosit
8.000.000,00 zi i byt dwukrotnie wyiszy niz kapitat zaktadowy Spdtki na dzien 31 grudnia 2015 roku. Wartosé
majgtku {aktywa ogdtem) Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 21.370.576,14 zt. i wzrosta w stosunku
do roku 2015 o 2,24%. W zwigzku z charakterystyka typowa dla spétki handlowej gtéwne skiadniki majatku
Spotki stanowily zapasy o wartosci 11.856.197,87 z { w tym zaliczki na dostawy w kwocie 3.724.610,72 zt) oraz
naleznosci w wysokosci 8.265.004,73 zi.

W 2016 roku Spédtka kontynuowata wspétprace z klientami we wszystkich kanatach handlowych takich
jak: wielkopowierzchniowe sieci handlowe {np. Carrefour, Auchan, Makro, Selgros, Netto}, sieci specjalistyczne
{np. EURO RTV AGD, Neonet, Media Expert, Media Markt czy Saturn), dystrybutorzy w kanale [T
{np. ABC DATA} oraz krajowe hurtownie i inne sklepy. Vakomtek kontynuowat tez dziatania majace na celu
dalszy rozwoj dziatu eksportu. W minionym roku rozpoczeto wspdiprace z nowymi klientami w Grecji, we

Wioszech i w Bulgarii.

Po raz kolejny Spétka wziela udziat w migdzynarodowych targach DISTREE EMA 2016, gdzie
zaprezentowata swojg oferte obecnym i potencjalnym klientom. Targi DISTREE to jedno z najwiekszych i
najbardziej prestizowych wydarzen branzowych na swiecie, gromadzace przedstawicieli branzy AGD i RTV,
w szczeg6lnosdci producentdw i dystrybutordw. Realizujac dziatania promocyjne zwigzane z rozszerzeniem
oferty o nowa grupe produktows Vakomtek wraz z nowym dystrybutorem wzigt réwnie udziat w targach
Beauty Vision 2016 w Poznaniu, skupiajgcych przedstawicieli brany zwigzanych z uredg i pielegnacjq ciafa.

Vakomtek w dalszym ciggu poszerzat zakres asortymentowy swojej oferty rozwijajac grupy
praoduktowe takie jak drobne AGD, produkty TELE oraz produkty do pielegnacji ciata. Spdtka nawigzata
wspoiprace z nowymi dostawcami i dystrybutorami popularnych na rynku marek.

W 2016 roku spdtka Vakomtek 5.A. w zwigzku z usprawnieniem organizacji wewnetrznej przeniosta
swojg siedzibe ponownie do Poznania. Spétka kontynuowata dziatania zwigzane z optymalizacjg systemu
komputerowego i wewnetrznych procesow zarzgdzania w celu poprawy konkurencyjnosci.

W 2016 roku Spotka wywigzywala sie réwniez z wszelkich czynnosci sprawozdawczych, jakie nakiada
na nig fakt przynaleinosci do spdtek notowanych na rynku NewConnet. fako spétka notowana na
alternatywnym rynku obrotu, Vakomtiek S.A. klarownie prezentuje swojg wiarygodnosc biznesowa, co powinno
mieé pozytywny wplyw na dalszy rozwdj.
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Wybrane dane wynikowe Spdtki Vakomtek S.A. za rok 2016 ksztattujg sie nastgpujaco:
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W 2016 roku, spdika odnotowata ponad 8%-owy przyrost przychoddw netto
ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego umacniajac tendencje z lat wczesniejszych. Pordwnujac
poszczegdine lata moina zauwaiy¢ zdecydowanie zwiekszone wyniki na kaizdym poziomie dziatalnesci co
spowodowane zostato szybszymi przyrostami poszczegdlnych pgrup przychodéw w  stosunku do
cdpowiadajacych im kosztdw. Jedynie w zakresie pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych tendencja ta
zostata odwrdcona, jednakie znaczacy przyrost zysku na sprzedaizy pomiedzy omawianymi latami
zamortyzowat fakt szybszego spadku pozostatych przychoddw operacyjnych w stosunku do pozostaiych
kosztéw operacyjnych, przyczyniajac sie nie tylko do utrzymania zysku na dziafalnosci operacyjnej, ale
dodatkowo do jego przyrostu o blisko 4% w stosunku do 2015 roku. Ostatecznie rok 2016 zamknat sie zyskiem
brutto na poziomie 512 663,26 zt i byt wyiszy od fego zanotowanego w roku poprzednim o 83,17%. Finalny zysk
netto z kwotg 309 013,26 zt przewyiszat natomiast blisko dwukrotnie ten z 2015 roku. Przy tej okazji nalezy
wskazaé, ze wynik poszczegdlnych miesiecy omawianego okresu nie byl obcigzony zaliczka na podatek
dochodowy z uwagi na sporg kwote kosztéw przejsciowo niepodatkowych z ostatniego kwartatu 2015 roku,
ktére zyskaly charakter podatkowy w roku 2016. Kwota wykazana w pozycji przeznaczonej na podatek
dochodowy w catosci dotyczy podatku dochodowego odroczonego. Poprawa wynikdw zwigzana jest z
obnizeniem niektorych kategorii kosztdw wystepujacych w spéice, wirdd ktérych najwiekszy procentowy
spadek odnotowaty obcigzenia podatkowe, tj. o okoto 50%, zuzycie materiatdw i energii z blisko 30%-owg
redukcjg oraz pozostate koszty rodzajowe, ktdre sg nizsze o 20%. Nominalnie natomiast najbardziej zauwazalna
jest redukcja wartosci ustug obcych {o 150 tys.zt), materiatéw i energii {0 127 tys.zt) oraz pozostatych kosztow
rodzajowych (o 74 tys.zt). Globalny przyrost kosztow drziafalnoici operacyjnej wynika zatem wylgcznie ze
wzrostu kosztu wiasnego sprzedazy skorelowanego z przyrostem przychodow netto ze sprzedazy. Wérod
dodatkowych czynnikdw, ktére miaty wplyw na poprawe wynikéw 2016 roku w stosunku do poprzedniego z
omawianych okresow, nalezy podkresli¢ poprawe warunkéw wspdtpracy z dostawcami, ktdrzy zdecydowanie
bardziej anizeli miato to miejsce w poprzednich okresach wspdtueczestniczg w kosztach dostepu do rynku zbytu
Spatki w postaci wielkopowierzchniowych sklepéw znanych sieci RTV i AGD.
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W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg rolg petnig statutowe organy Spotki
e Zarzagd
e Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza jest na biezgco informowana o wszelkich istotnych dziataniach oraz opiniuje lub zatwierdza je.

Zarzad w sposéb ciggly analizuje pojawiajgce sie zagrozenia i potencjalne obszary ryzyka, podejmujac na
biezaco niezbedne srodki zaradcze.

W prowadzone] dziatalnosci operacyjnej Spotka ma do czynienia miedzy innymi z takimi ryzykami jak:

Ryzyko makroekonomiczne — Wynika ono ze specyfiki prowadzonej przez Spotke dziatalnosci handlowej, ktdra
uzalezniona jest od biezace]j sytuacji ekonomicznej i finansowej zaréwno w Polsce jak i w innych gospodarkach
zagranicznych. Zwigzane jest to z faktem wplywu jaki ma sytuacja gospodarcza na poziom zamoznosci

spoteczenistwa ksztattujgcy popyt na towary oferowane przez Vakomtek S.A.. Czynnikiem ograniczajgcym
powyisze ryzyko jest fakt, ze towary oferowane przez Vakomtek S.A. znajdujg sie w grupie standardowych
towardw konsumpcyjnych o niskiej jednostkowej wartosci, dzieki czemu popyt na nie jest mato wrazliwy na
zmiany koniunktury, a szybkie dostosowywanie oferty do zmieniajacych sie tendencji na rynku i gustéw
konsumentdw pozwala na stafe pobudzanie popytu.

Ryzyko spadku marz oferowanych towardéw - Towary z grupy urzadzen IT w poczatkowej fazie cyklu zycia
produktu oferowane s3 na wyzszym poziomie cenowym. Nastepnie réwnolegle ze wzrostem dostepnosci
nastepuje stopniowy spadek realizowanych marz. Zarzadzanie ryzykiem w tym przypadku polega w duzej
mierze na biezgcym rozszerzaniu oferowanego asortymentu | wprowadzaniu nowych produktéow na rynek.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu importowania towaréw dystrybucyjnych ze strefy EUR i USD, kidre
nastepnie oferowane sg na rynku krajowym w PLN. Zarzadzanie ryzykiem w tej materii polega przede

wszystkim na optymalizacji zakupodw bezposrednio od producentdw i minimalizacji posrednikéw zaréwno w
transakeji kupna jak i sprzedazy. Ponadto Spdtka prowadzi na biezgco monitoring zmian kurséw i stara sig
szacowac tendencje na rynku walutowym.

Ryzyko zwiagzane z konkurencia — branza elektroniki uzytkowej i peryferii komputerowych charakteryzuje sie
wzglednie wysokim poziomem konkurencji miedzy dystrybutorami operujacymi na rynku. Biorac pod uwage
wielkos$¢ rynku i stopieft zroznicowania towarow, bariery wejscia na rynek sa stosunkowo niskie. Zarzadzanie
ryzykiem w tym przypadku polega zasadniczo na koncentracji sprzedazy w sieciach wielko powierzchniowych,
gdzie bariery wejscia sg znacznie wyzsze w zwigzku z czym Spdlka moze utrzymac swoje marze.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia system zarzadzania ryzykiem w Spdtce Vakomtek S.A.

Kontrola biezaca w spodlce realizowana jest prze: wszystkie dziaty Spdtki w sposcb ciggly. Dotyczy to w
szczegblnosci zgodnosci stosowanych dziatan z przyjetymi w Spdlce procedurami wewnetrznymi. Proces
kontroli sprawowany jest przez kierownikow poszczegdlnych dziatow, ktorzy sy nadzorowani przez Zarzad
Spotki. Zarzqd na biezgco podejmuje kolejne dzialaniz majace na celu zwiekszenie wewnetrznych

mechanizmow kontroli.
W opinii Rady Nadzorczej system kontroli funkcjonuje prawidiowo.

»~Morison Finansista Audit” Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki Vakomtek S.A. za rok obrotowy 2016 wydat opinie
pozytywna o sprawozdaniu i nie zglosit zastrzezen ani uwag.
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Sprawozdania finansowe nie wykazujg zadnych zagroien dla dziatalnosci Spétki.

Zdaniem Rady Nadzorczej, Spdtka posiada zdolnosé do kontynuowania diugookresowego wzrostu. W ocenie
Rady Nadzorczej, perspektywy rozwoju Spoétki sg bardzo dobre. Ocene swojg Rada Nadzorcza formutuje na
podstawie sprawowania biezacego nadzoru nad Spdika, opinii i raportu bieglego rewidenta oraz przegladu
kluczowych spraw Spotki.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mei-Yueh Lin
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